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INTRODUCCION

st las ideas (las mias) son cotrecrtas... seria un error. predi-
go discutir su autoridad en un lapso dc anos... las ideas de
los economistas v de los filésofos politicos. tanto cuando son
acerradas como cuando son erréneas, son mis poderosas de
cuanto comanmente se las suele considerar. En realidud, es
muy poco mis le_que rige al mundo. Los hombres pricticos,
que se creen absolutamente exentos de toda influencia inte-
lectual, gencralmcr‘r{c son los esclavos de algiin economista
difunto. Los locos con autoridad, que oyen voces en el aire,
estan destilando su dch‘no de algin escriba académico de
unos pocos afos atras. Estoy seguro que se exagera mucho el
.poder de los intereses creadgs, comparado con la usurpacion
de ideas. Por cierto, no de inmediato, sino después de cierto
tiempo; porque en el campo dC\Ja economia y de la filosofia
politica no son muchos los que se VQn influidos por las teorias
nuevas después de los veinticinco o treinta afios de edad, de
modo que es probable que no sean las- mas nuevas las ideas
que los funcionarios civiles y politicos, e mcluso los agitado-
res, aplican a los sucesos corrientes. Pero antes o después son
las ideas, no los intereses creados, las pellgrosas\gara el bieno

para el mal. \

Estas palabras tan frecuentemente citadas de John Waynard
Keynes, las lineas finales de La Teoria General presentan hoy
una doble ironia. Keynes pensé que pasaria algiin tiempd an-
tes de que prendieran sus ideas, y sin embargo €stas se difun-
dieron con una rapidez que es sorprendente, incluso en la his-

9
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joras, pero no perfeccién. Estos problemas, _incluso tr;alggdlas,
no suscitan dudas acerca de las bases cientificas .de la fisica, la
Eiologia y la quimica, nt cor.xd_uccn a la conclusién de que las
cientias naturales estén en crisis. 4 .

La economia no es la clencia que da precisas proyecciones

trimestrales de empleo, precios, ganancigs y otras v?nables.
Los economistas que prometieron conducx_r la economia de un
trimestre a otro, y-de un afio a otro, ofrecieron mas de cuanto
la economia puede dar. Muchos pueden estar ahora .d(?Sé-llcn[.’l-
dos por el fracaso de la's\{{oliticas que propusieron, iniciaron y
administraron, v por el codeq de sus fracasos. Descrbir los fr:}--
casos de la politica de gobierno como fracasos de la economia
es lo opuesto a la verdad. AN o ]
El hecho de que los que hacen Ia\‘pa:Qcha a mcr}/udo confian
en las tacticas a corto plazo que tienen poca relacién con la te-
oria econémica, y no desarrollan estrategias a largo plazo basa-
das en la teoria econdmica, nos dice que existe una gran
brecha entre la teoria econémica y la politica. El principal fra-

caso de la economia como ciencia de la politica es la incapact-
dad para reconocer esa brecha.
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MODELOS Y REALIDAD EN EL
DISCURSO ECONOMICO

Danuiel Bell

Por mis de 35 aios, la teoria econémica, mejor dicho, la
madeja de la economia de Cambridge (Gran Bretafa y Esta-
dos Unidos) tejida por Alfred Marshall, John Maynard Key-
nes y Paul Samuelson, ha sido una fuerza poderosa que di-
rigia la politica econémica*.

En Ia actualidad existe un acuerdo general en cuanto a que
el manejo y la politica econémica del gobierno estin en con-
fusién. Muchos economistas sostienen que ya no sirven las
prescripciones derivadas de anteriores situaciones histricas,
pero hay poco consenso en cuanto a las nuevas prescripciones.
En verdad, estd surgiendo una cuestidn importante acerca de
los postulados fundamentales de la economia neoclisica,
acerca del modelo de un equilibrio competitivo y acerca de
los supuestos guias en cuanto al modo en que se comportan
los individuos, las firmas y los gobiernos (v.g., maximizacion
de la utilidad). Para un mahometano, todos los cristianos son
iguales, sean bautistas que se lavan los pies o tomistas que
descomponen las palabras, y mientras las diferencias tedricas
entre un Friedman y un Samuelson son claras, y las conse-

" Desco ggmdcccr a Robert M. Solow por leer un borrador anterior y salvarme de al-
gunos importantes crrores; innecesario decirlo. no es responsable de ninguna de
mis formulaciones. También me gustaria reconocer como fuente Teoria econémi-

ca en retrospectiva, de Mark Blaug, como mi guia encre las zarzas de la historia de
la teoria econdémica. a
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cuencias politicas divergentes, existe también la cucgtién de st
el sistema tebrico que abarca a ambos es en si mismo 34?'
cuado. En suma, estd la cuestion no sélo de si hay una crisis
en la teoria econémica sino también una crisis de la teoria
econdémica misma. Por esta razdn, se debe regresar a la histo-
ria de esa teoria y seguir sus pasos.

I

De lo moral a lo inscrumental

Los modos de pensamiento econdémico modernos —los de
los Gltimos 200 afios— se apartan de dos maneras totalmente
nuevas de todos los modos de pensamiento previos acerca del
subconjunto de actividades humanas a las que rotula "‘cfconé‘
micas’’, un término que no se establecié hasta la aparicién en
1890 de Principios. de Alfred Marshall: hasta entonces. lAa
expresién que se utilizaba era “‘economia politica’’. El pri-
mer alejamiento fue para aislar a la economia de un conrtexrto
tradicional de actividades morales, v para estableterla como a
un conjunto de actividades que podian juzgarse en términos
puramente instrumentales. El segundo fue para concebir al
mundo de los cambios econémicos, analiticamente. como a
un ambito auténomo, coherente en si mismo. un sistema de
relaciones estructurales donde de los postulados del sistema
podia derivarse un entendimiento de las actividades econd-
micas.

Hubo dos razones intelectuales para estos desarrollos. Rela-
cionada con la primera estaba la asociacién de la economia
con el liberalismo moderno v su fundamental principio de
que a los seres humanos se los debia considerar como indivi-
duos separados de la familia. el clan. la clase o la nacién. co-
mo seres independientes v con autodeterminacién, cada uno
el juez de sus propias acciones: un corolario de este principio
era que las reglas que regulan las relaciones entre individuos
debian ser de procedimiento. no moralmente sustantivas. En
este sentido. lo que era cierto de la economia también lo era
del derecho. la religidn v la cultura: el arce debia ser por el ar-
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te mismo, no sujeto a normas morales; derecho y moralidad

se consideraban ambitos independientes. La moral se consi-

deraba perteneciente a la conducra privada individual y el de-
recho a las reglas formales y generales de la conducta piblica.

En economia, cada hombre perseguia adecuadamente su pro-

plo interés.

Todo esto tiene apenas 200 afos de antigiiedad. Cuando
Francis Hutcheson, el maestro de Adam Smith, publicé su
Breve introduccién a la filosofia moral, sus ‘‘Principios de
economia y politica’’ se iniciaban con capitulos dedicados al
matrimonio y el divorcio, los deberes de padres e hijos, y
amos y strvientes, una tradicidn que se remonta al concepto
griego de ‘‘economia’’ como los principios del manejo del
hogart. Adam Smith escribiria una Teotia de los sentimientos
morales antes de La Riqueza de las Naciones, y mientras algu-
nos estudiosos sostienen que existe una relacién subyacente
entre ambas obras, los contenidos difieren en el énfasis. En el
primer libro, esta puesto sobre los juicios desinteresados de
las acciones morales, y en el segundo, en el interés propio de
los individuos. |

Posteriormente, en sus primeros 795 afios, la teoria econo-
mica inglesa se desarrollé en un contexto de utilitarismo que
postulaba que la felicidad del mayor nimero de personas era
el resultado, si no el objetivo, de las elecciones econdmicas in-
dependientes. Pero de ningin modo era autoevidente —
como lo seiialé en su Etica el gran filésofo moral de Cambrid-
ge, Henry Sidgwick— que el egoismo y el utilitarismo fueran
tan facilmente conciliables (‘‘a menos que sea, en verdad,
por la religién’’), o que fuera una verdad obvia que ‘‘el inte-
1és de todos es el interés de cada uno’’. Pero después de
Marshall, -la economia se alejé de su esquema utilitario y se
preocupd principalmente de los intereses egoistas de cada
uno. '

1 Se podria decir que todo esto era sélo ideologia prescriptiva porque los hombres
entonces, 0 NUNCa, Manecjaron sus asuntos econdmicos con tales reglas; a los vasta-
gos de los gobernantes del Renacimiento se les ensefiaba la ‘‘educacion de los
principios cristianos’’, no ¢l manual de Maquiavelo. Eso puede ser, pero sélo co-

mete peticion de principio en cuanto a las razones para esta *‘idcologia”’, y por
qué la tdeologia —si cra eso— cambid tan radicalmente.
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El segundo desarrollo, intelectualmente distinto pero his-
t6ricamente relacionado, fue la nueva idea de la economia co-
mo ciencia. Pero la visién de la ciencia que entonces predomi-
naba era la explicacion de una estructura subyacente de
constantes, de relaciones invariantes debajo del flujo de su-
perficies turbulentas, v la formulacién de un coqjumo gene-
ral de ecuaciones que gobernaban las interconexiones de esas
constantes. El modelo es el de la mecinica clasica. Galileo
pas6 del estudio de los cuerpos concretos a sus.propiedac'les
abstractas, como la masa. la aceleracién, la velocidad y sus in-
terrelaciones dentro de un campo unificado. En un sentido
anilogo, se produjo un cambio de la economia politica de so-
ciedades ubicadas histéricamente a la economia como el estu-
dio abstracto de las variables interrelacionadas que seria apli-
cable a cualquier sistema de producciéon y cambio. En otras
palabras, comenzd la bisqueda de esas constantes que
podian identificarse como la “‘realidad’’ estable y subyacen-
te.

En suma. la economia pasé de lo moral (o politico) y nor-
mativo. a la instrumental y cientifico, y la gran estructura de
este logro fue el edificio neoclasico de Alfred Marshall y la
formalizacién matemairica de este conjunto de relaciones en
la teoria del “‘equilibrio general’” de Le6n Walras.

El hombre econémico

Lis preocupaciones de los economistas clasicos, dc Adam
Smith a John Stuart Mill, eran la riqueza'y el crecimiento eco-
némico. La medida del bienestar econémico era la canqdad
de producciéon que, a su vez, era una funcién de la cann.dad
de la fuerza laboral v su productividad. Para los economistas
clasicos. la medida ‘‘real’”” de bienes era su “‘valor’’, no su
utilidad. La razén se remonta a la famosa ‘‘paradoja agua-
diamante’’, en la que Smith habia afirmado que dado que
bienes atiles como el agua son gratuitos, y bienes tan inttiles
como los diamantes son caros, la utilidad no podia ser un de-
terminante del precio. En el corto plazo, el precio de un
articulo podia ser gobernado por la demanda, pero en el largo
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plazo, estaba determinado por el costo de produccién. En
efecto, Smith en gran medida pasé por encima del problema
de la demanda vy afirmé que los *‘precios naturales’’ estin go-
bernados por los gastos de los productores sobre el lado de la
oferta del mercado.

Para Smith, la ciencia de la economia era el modo de
aumentar el stock de capital e incrementar la productividad
de la fuerza laboral de manera que se expandiera la produc-
c16n de bienes, y asi la riqueza. La economia era un ‘‘siste-
ma’’, pero en un sentido metaférico, no mecinico. La premi-
sa era que no le convenia a un individuo producir él mismo lo
que podia comprar mis barato a otros, porque ‘‘lo que es
prudencia en la conduccién de cada familia privada, dificil-
mente pueda ser locura en la de un gran reino’’. Si cada per-
sona aprovechaba comparativamente sus propios recursos, to-

dos los hombres, st no tenian obstaculos — ‘el sisterma obvio
y simple de la libertad natural’”’— maximizarian la riqueza
agregada.

Pero de lo que carecia Adam Smich era del ‘‘matiz’’ de la
decisidn, a saber, de qué manera un individuo maximizaba
su propia contrtbucién. Esta calibracién la proporcionaron
W. Stanley Jevons y otros en la ‘‘revolucién marginalista’”’
que se inicid en la década de 1870. Segiin escribié Philip
Wicksteed, uno de sus posteriores expositores: ‘*...incremen-
tando nuestra oferta de todo reducimos su significacién mar-
ginal y bajamos el precio de una unidad extra en nuestra esca-
la de preferencias; y las adecuadas adiciones a nuestra oferta
hacen que ésta descienda a cualquier valor que uno desea.
Asi, cualquiera que sea el precio de todo articulo que ¢l ama
de casa encuentra en el mercado, en tanto su significacion
marginal para ella sea mis alto que ese precio, ella lo compra;
pero el mismo acto por el cual la mujer toma posesion de un
stock incrementado, reduce su significacién marginal y cuan-
to mis compra el ama de casa, menor se torna [la significa-
c16n]. La cantdad que lo pone en coincidencia con el precio
de mercado es la cantidad que ella compra’’.

Este supuesto, que la utilidad de un bien declina cuando s¢
incrementa el stock, significa que el proceso descrito por
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Wicksteed es equilibrador. Cuando cambia el stock de un
bien, cambia el valor de lds unidades adicionales, creando asi
una situacién en que el valor marginal es igual al precio. Asi,
‘mientras la utilidad total del agua es sin duda mayor que la
urilidad toral de los diamantes, la utilidad marginal de las
piedras es mias alta porque el stock es bajo, mientras que la
" utilidad marginal del agua es baja porque el stock es abun-
dante. '

Lo que hicieron los marginalistas fue convertir al precio
relativoy a la escasez relativa en los pivotes del analisis econd-
mico. Segin lo reformulé Lionel Robbins, la economia se
convirtié en la ciencia de asignar cantidades dadas de recursos
escasos entre fines alternativos para obtener el uso mis efi-
ciente u 6ptimo. Segin escribieron William Breir y Roger
Ransom: '‘El hecho de la escasez crea una necesidad de elec-
¢16n v una cuidadosa comparacién de las alternativas. Asi, en
los escritos de los economistas neoclisicos se puso de mani-
fiesto una nueva vision de la naturaleza humana. Se imagina
al individuo en un proceso constante de balanceo delicado de
sus gastos marginales y sus utilidades marginales. Este huma-
no racional y calculador que surge claramente en las paginas
de Grundsarze de Menger, también aparece en la mayoria de
los trabajos de los autores neoclasicos. incluidos Jevons. Pare-
to y Wicksteed''.

Lo que tenemos aqui, en suma, es una abstraccién ahora
convertida en carne. la idea del ‘*hombre econémico’’. una
expresion introducida por primera vez por Pareto.

11
Un sistema de equilibrio

El supuesto de conducta de lo que se denomina teoria ne-
oclasica es la de la maximizacién de la utilidad por parte del
individuo. El contexto estructural es una teoria de mercados.
la idea de que en el encuentro de compradores v vendedores
tiene lugar una seleccién racional que satisface a todos los 1n-
teresados. Y, como ha escrito Eric Roll, **Si ...consideramos
al sistema econémico como a un enorme conglomerado de

30

mercados.interdependientes, el problema central de la in-
vestigacidn econdmica se convierte en la explicacién del pro-
ceso de intercambio, o mis particularmente, en la explicacién
de la formacién de precio’’.

La primera recapitulacién neoclasica del intercambio fue
formulada por Alfred Marshall. El pudo demostrar, con sus
ingeniosos diagramas, cdmo los costos de produccidn del lado
de la oferta se intercepraban con la utilidad marginal del lado
de la demanda. para determinar el precio relativo. Para
Marshall, la teoria del precio era el asunto esencial de la eco-
nomia. De la teoria del precio él derivaba la curva de la de-
manda. las elasticidades de demanda vy oferta, la naturaleza
del excedente del consumidor, el uso del anilisis de corto y de
largo plazo, el equilibrio parcial. v los otros componentes del
“*motor analitico’”” que él modeld para entender los términos
del intercambio.

Con Marshall también llegd el primer anilisis matizado del
caracter del equilibrio econémico. El sistema clasico habia si-
do la Ley de Mercados de Say que, dicho en términos stmples.
afirmaba que ''la oferta crea su propia demanda’’. La de-
manda 1nadecuada como causa de desempleo era improbable
dado que las necesidades humanas se consideraban insa-
ciables. v la oferta generaria la demanda mediante el flujo cir-
cular de pagos de los proveedores a los consumidores o 1in-
versores v de regreso a los proveedores. Siempre podian pro-
ducirse escaseces o saturaciones temporarias. pero éstas se
ajustarian solas mediante los movimientos de los salarios v los
precios en cada mercado.

La economia neoclisica, siguiendo a Marshall. refiné la Ley
de Say utilizando el anilisis marginal para determinar el nivel
de produccién real. Un productor nunca trataria de ofrecerle
a un trabajador un salario mavor que el aumento del valor de
la produccién que su trabajo podia producif. de modo que el
namero de trabajadores contratados por una firma se estable-
ceria en el punto donde el costo del trabajador marginal
igualara al valor de su produccién. Y. mediante el mismo ra-
zonamiento, John Bates Clark traté de demostrar en su
Discribucién de la riqueza (1899) que el mismo principio se
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-aplicaria no sélo a los salarios, sino también a los mercados de

. todos los factores de produccidn, a las rentas y retornos sobre

el capiral (interés y ganancia). Clark concluyé que en una

" competencia perfecta cada factor recibiria un retorno precisa-
mente igual a su propia contribucién, un retorno igual al va-
lor del producto marginal. De esta manera, Clark reintrodujo
el principio normativo de un ‘‘justo retorno’’ a la fuerza la-
boral y al capital como factores de la produccién.

Dados estos millones de transacciones, en cientos de clases

~diferentes de mercados, donde el precio en un mercado de
producto debe armonizar con el precio en un mercado de fac-
tor, y donde los precios pagados igualan a los ingresos recibi-
dos; ¢como puede cumplirse todo esto? Segiin lo indica Mark
Blaug: ‘*...;Qué motivo tenemos para pensar que todo el
proceso tiene coherencia? Las firmas comerciales entran en los
mercados de productos como proveedoras, pero entran en
mercados de factor como compradoras; por otra parte, las fa-
milias son compradoras en mercados de productos pero pro-
veedoras en mercados de factor. ;Es el equilibrio en los mer-
cados de producto necesariamente compatible con el
equilibrio en los mercados de facror?; ¢garantiza el mecanis-
mo de mercado la convergencia en cuanto a una solucién de
equilibrio general? Si es asi; ¢es Gnica esta solucién o hay va-
rias configuraciones de precios que satisfacen una solucién?
Aun cuando exista un Gnico equilibrio general; ¢sera estable
en el sentido de que un alejamiento del equilibrio pone en
funcionamiento fuerzas automacicas que devuelven el siste-
ma al equilibrio?’’.

El primer conjunto completo de respuestas tedricas habia
sido dado por el economista francés Leon Walras en sus
Elemenros de economia pura (1874): los precios de los pro-
ductos y los de los factores se determinan simultineamente, y
solucionando las ecuaciones simultineas se puede determinar
el equilibrio general. Segin declar6 Schumpeter., los
Elemencos de Walras son nada menos que la Carta Magna de

_la economia exacra.

~ Sin embargo, si habia un equilibrio general; ¢habia algan
otro criterio que nos dijera si el equilibrio era 6ptimo? El sis-
82

tema de Walras fue elaborado por su sucesor en Lausana, el
economista ingeniero italiano Vilfredo Pareto. Pareto propor-
ciond una presentacidén matemartica mis elaborada del es-
quema de equilibrio general walrasiano y agregd un criterio
adicional que introdujo una nueva consideracidén normativa.
En lugar de la nocidn del mayor bien para el mayor nimero
(que necesita comparar cantidades de cosas distintas), o de
buscar comparar utilidades interpersonales, Pareto abandond
la idea de un Gnico éptimo soctal e introdujo la idea de pagos
compensatorios, o lo que hoy denominamos *‘trueque’’. Asi,
un trueque de bienestar social, u ‘‘optimalidad de Pareto’’,
seria ese punto en que ninguna persona estaria en situacidon
menos buena y al menos una persona estaria en una situacion
mejor. El teorema fue descuidado por muchos afios hasta que
Abba Lerner lo rescaté en 1934. Es en la actualidad la base de
la economia del bienestar.

Seducido por la idea de un equilibrio general para todas las
transacciones economicas, Parero traté de generalizar la 1dea a
toda la gama de los fenémenos sociales. Sosteniendo que la
economia no era mas que un tipo de accidén humana, a saber,
la accidén 16gica o racional, en su Tratado sobre sociologia ge-
neral, Pareto traté de establecer un esquema comprensivo
que abarcara también las acciones no légicas. Por ejemplo, es-
peraba demostrar que la ‘‘circulacién de las elites’” que él
consideraba el caracter fundamental de la politica, podia tra-
zarse en un diagrama con la misma exactitud que la circula-
c16n de bienes.

Lo racional y lo real

Dejemos de lado, por el momento, el problema de una te-
oria unificada de las acciones sociales, y limtémonos a lo eco-
némico —Ilo légico y racional— como derivado del interés
propto.

El desarrollo de la economia neoclasica como una ciencia
positiva plantea dos cuestiones episternoldgicas. La visién de
la ciencia del siglo XIX, apoyindose en la filosofia tradi-
cional, sostenia que debajo de la superficie de apariencia
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“"habia una estructura subyzcente de realidad. Asi, para Marx,
debajo de la ‘‘anarquia’’ del mercado habia una estructura

. de relaciones sociales; para Freud, debajo de las racionaliza-
ciones de la conducta, los impulsos del inconsciente; para Pa-
reto, debajo de las justificaciones intelectuales, los residuos
de sentimientos. La economia neoclisica propone también su
llave maestra, la estructura de un equilibrio general en los
mercados.

Pero esto plantea una segunda cuestién, que va al nicleo
del caricter de las ciencias sociales como ciencia: si el
equilibrio general que se puede definir, en la teoria, es una
ficcion, tal vez un estindar normativo contra el cual juzgar
una economia real, o una descripcién del modo en que los
cambios en la economia (si no se los obstaculiza) tienen lugar
de acuerdo con las “‘leyes’” de la economia. ;Puede la teoria
““modelar’’ la realidad? Para el economista, el punto de
arranque es la distincién entre magnitudes *‘reales’’ y “‘no-
minales’’

El mundo de todos los dias es un mundo de marcadas fluc-
tuaciones en el precio, de saturaciones y escaseces, de tasas
cambiantes entre valores, etcétera. Para medirlas se debe po-
seer una pauta de medida que en si misma sea invariable. El
sentido comin hace una distincién entre el precio de lista de
un bien, o del ingreso de uno de un délar, y su poder ad-
quisitivo en el tiempo, corregido por el cambio en el valor del
dinero. Para el economista, las primeras son magnitudes no-
minales, pero debajo estin las relaciones reales establecidas a
largo plazo por las fuerzas equilibradoras de los precios relati-
vos de todos los mercados que ponen en balance al sistema en
su conjunto. Las cuestiones que han dominado la teoria eco-
némica contemporinea son si estas fuerzas equilibradoras ac-
taan, en la prictica, para devolver la economia a las relaciones
“reales’’ (algunos dirfan a las relaciones *‘naturales’’).

Cuando Adam Smith escribié en su Riqueza de las

.;’Nzaones ‘Del precio real y nominal de los bienes, o de su
prccto en términos de fuerza laboral y su precio en dinero’”,
:no estaba tratando de distinguir entre el poder adquisito y el
yalor del dinero, sino de definir el bienestar econémico. para
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ver si un individuo estaba o no en mejores condiciones a lo
largo del tiempo. El supuesto contemporaneo es que tal con-
cepto gira en torno de un incremento en el ingreso real, en el
estindar de vida definido respecto de las cosas que podemos
comprar. Para Smith, la mejora en el bienestar se identificaba
con la reduccidn del “‘esfuerzo v dificultad’’ implicados en el
trabajo cansador. Fue por esta razdén que cuando Smith corri-
216 los valores nominales, no lo hizo en relacién con los cam-
bios en el nivel de precio, sino en relacién con las tasas de sa-
larios nominales.

Adam Smith creia en el mercado libre, pero no por las ra-
zones de la economia positivista moderna. Para Smith, el
efecto del mercado, los regateos y tratos, era allanar o igualar
los inconvenientes del trabajo mediante el “‘trueque’’ de los
salarios, pero la virrud del mercado no era su presunto meca-
nismo de eficiencia de asignacién. Mis bien era que mediante
la ventaja comparativa, laml_lg&n_m__g_wvsmncﬂtra-
hajo.extenderia el alcance y [a escala de la economizacién (es-
to es, la productividad) y asi incrementaria la riqueza vy el
bienestar de ia humanidad. Para Adam Smith, el acicate dei
interés propio no era que creaba una ‘‘armonia natural’’ de la
sociedad (era demasido escocés para aceptar esa papilla), sino
que reducia el esfuerzo fatigoso mediante el fenémeno del
crecimiento econdmico?.

Alfred Marshall tenia plena conciencia —como lo sefiald
hace casi 45 anos Talcott Parsons en su Estructura de la Ac-
c16n Social— de las diversas motivaciones y necesidades del

2 Para Smith, como es claro en el libro sobre los sentimientos morales. no ¢s la mo-
tivacién econémica la que impulsa a un hombre a trabajar. sino ¢l starus. el respe-
to, la estima, el valor moral, cualidades que le permiten ser un hombre de valia v
dignidad. Smith creia que el hombre era un socius cuvas acciones las realiza
siempre con un ojo puesto en ¢l juicio de sus semejantes. Su teoria de la sociedad
¢s una teoria de empatia, no como pensaba Hume del placer en un sistema de uu-
lidad, sino como una medida para la conducta caballeresca en las relaciones so-
ciales. La-principal virtud es la justicia y. como escribié en La reoria de los senti-
mientos morales, *'nos sentimos bajo una obligacién mas estricta de acruar segiin
la justicia, que agradablemente segiin la amistad. la caridad o la generosidad; que
la prictica de estas vircudes mencionadas en Gltimo término parecen quedar en al-
guna medida a su propia eleccién, pero que, de algiin modo, nos sentimos de una
manera peculiar atados. constrenidos y obligados a la obscrvacién de la justicia’”.
En este respecto, Smith era atin un alumno de Francis Hutcheson v un practicante
de la economia de Aristoteles.
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hombre y, como un buen victoriano probo y responsable, de-
se6 fomentar el mejoramiento en la situacién humana. Pero
como hombre de su época, Marshall rambién deseé hacer
progresar a la ciencia econdmica, a la que definia como el des-
cubrimiento y la medicién de las regularidades en la con-
ducta. Y, mientras el hombre a menudo actia irracional-
mente en muchas esferas, las acciones en la vida econdémica se
plantean mis ficilmente porque estin restringidas por cilcu-
los de costo, reforzadas por un hedonismo psicolégico (v.g.,
urilidad decreciente) y son medibles en precios. Asi, para
Marshall —a diferencia de Smith (0 Marx)— el alcance del
analisis econémico se convertia en sinénimo de la teoria del
precio.

Con Walras, el paso de la determinacién del precio en un
mercado a los equilibrios en todos los mercados redondeaba

los limites del sistema. La solucién de Walras era la pintoresca -

I

teoria del t8ronnement (literalmente, ‘‘andar a tientas’’) en
que compradores y vendedores andan vacilando hasta que lle-
gan a un conjunto de precios equilibradores (que armonizan
con el conjunto ‘‘subyacente’’ de precios ‘‘reales’’ como se
establece en las ecuaciones). Walras hizo dos supuestos: uno,
de competencia perfecta en todos los mercados; el otro, una
ausencia de avances en los conocimientos técnicos, ya que es-
tos cambiarian los parimetros de las ecuaciones. Esa teoria es
completamente estitica, pero dentro de sus premisas, lo que
ahora podian hacer los economistas era definir precisas rela-
ciones funcionales entre variables cuantficables y construir
modelos geomértricos, mis rarde algebriicos, de la conducra
econdmica.
Desde Walras. la teoria dcl equilibrio gencral ha sido puli-
da y perfeccionada en su elegancia matemaitica por aurtores
como Arrow, Debreu vy Hahn. Cuando se la coloca junto a las
reformulaciones neoclisicas de Hicks v Samuelson. tenemos
*un sistema general de teoria para explicar los precios relarivos
~de las mercaderias, los servicios y los factores de produccién;
- la asignacién de estos factores a distintos usos, el nivel de
Zempleo y el nivel de precios. Mis precisamente, la economia
‘dcsarrollo dos sistemas generales de teoria, uno para los pre-
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cios relativos y las asignacionés (microeconomia), el otro para
niveles de empleo y precios (macroeconomia). Fue este rigor,
como escribid Keynes en una relacidn de Marshall, lo que
conducia a ‘‘un completo sistema copernicano por el cual to-
dos los elementos del universo econdmico son mantenidos en
su lugar por compensacién mutua e interaccidén’’

Una confusién de dominios

En la historia de la teoria econémica, estos desarrollos son
vistos como avances en el conocimiento cientifico y en una re-
tinada elaboracién técnica (en especial cuando se emplea la
matematica), y como una sefal de crecimiento acumulativo.
Pero lo que se ignora casi por completo —aunque las conse-
cuencias son cruciales si la teoria debe dirigir la politica— es
que estos ‘‘paradigmas’’ (urtilizo el término para acentuar
modos distintos de definir la realidad) hacen diferentes su-
puestos acerca de su tema principal. Las palabras ‘‘naturale-
za'’, '‘tasas naturales’’, ‘‘leyes econdmicas’’, se presentan en
casi todos estos esquemas, aunque los supuestos varian tan ra-
dicalmente como para alertarnos del hecho de que estin pre-
sentes cuatro diferentes modos filoséficos y epistemoldgicos,
que se han confundido entre si.

Cuando Adam Smith emplea el término naturaleza, su
lenguaje y contexto son los de la filosofia clasica (esto es, anti-
gua). Narturaleza implica un telos, un propdsito inmanente
en la forma del objeto, que es tarea del hombre realizar. La li-
bertad natural no es el estado de naturaleza de Hobbes, un
mundo mecanicista impulsado por el apetito, el egoismo ase-
sino y el engrandecimiento; es un mundo —de lo contrario
no tiene sentido La reoria de los sentimientos morales— don-
de los hombres se esfuerzan por los juicios morales desintere-
sados (lo que Aristételes denominaba phronimos) buscando
aquellas pautas generales que comprenden ‘‘empatia’’. El
mundo smithiano es individualista (porque la conciencia res-
cata al hombre de las cadenas de la conformldad) pero no
egoista. Estd sintetizado en la frase acufiada por €, ‘‘la Gran’

87

11 de 36


USUARIO
Rectangle


Sociedad’’. La economia, como un aspecto de ésta, es inextri-
cablemente_normativa y moral.

Con Marshall los impulsos morales también son evidentes.
Sus Principios estin cargados de preocupaciones en el sentido
de mejorar el bienestar de los hombres. Incluso propone una
medida de bienestar, el ‘‘excedente del consumidor’’, o la
diferencia entre lo que realmente paga un consumidor por un
producto y lo que él estaria dispuesto a pagar, v esto se con-
vierte en un indice de bienestar.

Pero con Marshall, moral y dinero se separan. Dado que la
ciencia es ‘‘inductiva’’, la economia debe limitar su alcance a
los fenémenos que tienen una medicién en términos de pre-
cio. Y las leyes econémicas son aquellas generalizaciones —
regularidades— acerca de la conducta humana que pueden
medirse en términos de dinero, cuando los hombres van *‘ha-
ciendo los negocios comunes de la vida'’, buscando las mejo-
res ventajas para si. Dada la medicidn de las utilidades en tér-
minos de una escala que Marshall ahora creia posible, las re-
gularidades de la conducta podian observarse y medirse, y se
podria prchcir acerca de acontecimientos futuros?.

.. La economia, entonces, se ocupa de la maximizacién de las
utilidades, y de las diferentes escalas de ordenamiento por las
_cuales los individuos jerarquizan sus necesidades. Asi, la uti-

‘lidad queda igualada a bienestar. Pero tal concepto plantea

cuatro cuestiones: 1) que la distincién entre ‘‘necesidades’’ y
‘“‘deseos’’ - —necesidades que son comunes a todos los
hombres, deseos que son idiosincrisicos y psicolégicos—
puede anularse, tratindose todas las demandas como necesi-
dades; 2) que el bienestar social se define solamente en térmi-
nos del bienestar de los individuos; 3) que cada individuo es

3 Muy notablemente. de hecho. Marshall traté de convertir todos los fenémenos en
utilidades. por asi decirlo, de calidades a cantidades. Segin escribe en **Utilidad y
demanda’ en sus Principios: **Los hombres no pueden crear cosas materiales. En
¢l mundo mental y moral, en verdad podemos producir nuevas ideas; pero cuan-
do a él se le dice que produzca cosas materiales, realmente sélo produce utilida-
des: o, en otras palabras, sus esfuerzos y sacrificios resultan en el cambio de la for-
ma o el arreglo de la materia para adaptarla mejor a la satisfaccién de sus necesida-
des. Se toma utilidad como correlativo de deseo o necesidad. ...Existe una va-
riedad infinita de necesidades, pero hay un limite para cada necesidad separada.
Esta tendencia familiar de la nawuraleza humana puede manifestarse en fa ley de
las necesidades saciables o de la utilidad decrecience...””
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el mejor juez de su propio bienestar; y 4) que el bienestar de
los individuos no puede compararse entre si. Sin embargo,
aun si se separan dinero y moral, no se sigue entonces que las
cuestiones morales tradicionales pueden hacerse a un lado.

La idea de Walras de t2ronnement, del andar a tientas de
los individuos en respuesta a sefiales de un entorno externo,
inconsciente pero perfectamente, es una imagen del mundo
darwiniano. Aqui la sociedad es como la naturaleza, en que
la adaptacién es el proceso natural por el cual tiene lugar la
seleccidon. Ningiin grupo de personas puede controlar entera-
mente el proceso, porque las necesidades y deseos son tan di-
versos que nadie puede planificar para armonizarlos conscien-
temente, como por medio de una consola gigantesca o una
computadora.

El marco sociolégico y filoséfico de esta imagen de
tdtonnement fue demostrado por el economista austriaco
Karl Menger, uno de los maltples descubridores de la utili-
dad marginal con_Jevons, y fundador de la denominada
‘“‘economia austriaca’’. Para Menger, la sociedad es un siste-
ma evolucionario donde el ‘‘orden espontineo’’ surge de la
adaptacidn mutua de los individuos, y el todo esta funcional-
mente integrado por procesos naturales, exactamente anilo-
gos a los procesos bioldgicos. El cilculo humano sencillamen-
te no puede prever ni proveer para la diversidad, que es la ca-
racteristica y el poder de las fuerzas naturales creativas, de
modo que la planificacién es inherentemente restrictiva y
contraproducente porque limita la capacidad de los indivi-
duos para dar sus propias respuestas de adaptacion.

En el pensamiento contemporineo, el argumento ha sido
expandido muy vigorosamente por Friedrich Hayek, el que
afirma que no sélo no hay tal cosa como una justicia ‘‘soctal’’
fuera del merecimiento individual, sino que la libertad indi-
vidual es la condicién necesaria para que los individuos res-
pondan al incentivo imprevisible e impredecible de aconteci-
mientos varios, si una sociedad debe mantener esa capacidad
para la adaptacién espontinea que mantendria viable un or-
den social. La economia, para Hayek, si bien integral para la
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" libertad, tiene poca relacién con la virtud. Es una visién casi
diametralmente opuesta a la de los filésofos antiguos.
El modelo del ‘‘equilibrio general’’, como lo perfecciona-

ron Arrow, Debreu, Koopmans y otros, es un enjoyado con-
junto de movimientos, un mecanismo celestial, para emplear
la antigua imagen de Laplace, donde la competencia perfecta
y las asignaciones o6ptimas funcionan como mano
invisible sélo que la mano invisible no es ni Dios, el principio
de benevolencia, o la adaptacién espontinea de la naturale-
za. sino un teorema matematico, un conjunto de ‘‘coeficien-
tes de transformaciones’’ sublimemente indiferentes —como
lo sefialaron Barone anteriormente y luego Lange y Lerner— a
la propiedad privada de los medios de produccién, o un siste-
ma de precios descentralizado de socialismo de mercado. Es
una obra de arte, tan impresionante que uno recuerda los ce-
lebrados cuadros de Apeles, que pinté un racimo de uvas tan
realista que los pdjaros se acercaban a picarlo. ;Pero es “‘real”’
el modelo? ,
. Walras habia pensado que su modelo describia realmente
el modo en que los mercados competitivos llegarian al

2. ;equilibrio. Pensaba que los precios de las transacciones en los

-mercados, reales Serian los mismos, finalmente, a los que sur-
-girian_al resolver ‘el sistema de ecuaciones simultineas. Sin

7. embargo, el problema del desequilibrio en diferentes clases

-de mercados —tales como los mercados laborales— es muy
obviamente un problema de!l mundo real. La conclusién es
inevitable. No hay ninguna garantia empirica de que el ciego
“‘andar a tentas’’ del mercado produzca un conjunto de
‘preci uilibrio’’ que sean idénticos al conjunto de
ecuaciones subvacente. St el modelo, tal como lo elaboraron
Arrow y otros, tiene validez, es sélo como una ‘‘ficcién’’. 16-

gica, elegante, autocontenida, pero de todos modos una fic-
c1on.

I11
Cuarro puentes a la realidad

El lustre de la teoria neoclasica en los Gletmos 35 afios oscu-
()O

AN

rece el hecho.de que en las tres primeras décadas de este siglo,
especialmente en los Estados Unidos, habia decaido marcada-
mente en su importancia. Era considerada ‘‘académica’’ (en
el sentido peyorativo del término), ‘‘tedrica’’ (también peyo-
rativamente), abstracta, ahistérica, hipotético-deductiva, et-
cétera. La nueva esperanza era la economia institucional, co-
mo la ejemplificaba John R. Commons, que se apoyaba en
conceptos histdricos y socioldgicos, o la ‘‘economia evolu-
cionaria’’, como la ilustraba Thorstein Veblen, que se basaba
en la antropologia para sus usos respecto del habito, la cos-
tumbre, la emulacién, etcétera. Lo que le dio nueva vida g la
teoria neoclisica fueron dos desarrollos. Uno fue el inicio de
los estudios estadisticos, como los de Wesley Clair Mitchell y
posteriores estudiantes de Columbia como Arthur F. Burns,
Simon Kuznets y Milton Friedman. Estos trataron de ver la
conducta econdmica real y construir varios indices —la
construccién de nameros indices fue de por si un logro
mayor—, trazar diagramas de las variables a través del tiem-
po, como ciclos econdmicos, y crear sistemas de cuentas na-
cionales. Sin embargo, nada de esto es teérico: el sistema de
cuentas nacionales, por ejemplo, paciente e ingeniosa como
es su construccidn, es ‘‘sencillamente’’ la construccién de
identidades estructurales de produccidén e ingreso; y las es-
tadisticas proporcionarian coeficientes para las variables tedri-
cast.

El segundo fue un niimero de ‘‘puentes’’ de la teoria a la
1ealidad. E} equilibrio competitivo era la ficcidn tedrica de la
economia neoclisica, y los hombres empiricos debfan hallar
modos de relacionar la imagen-abstracta con las confusiones
ruidosas del mundo laboral de todos los dias. En relacién con
los debates acerca de la viabilidad de la teoria neoclisica de-
seo sefialar y analizar cuatro de esos puentes.

1) La teoria cuantitativa de la moneda. La riqueza, supone-
mos, es tlerra, maquinara, bienes. ;Pero es el dinero tam-
bién riqueza? Para los autores catdlicos tradicionalistas, como

4 La historia de la teorfa estadistica —la obra de R. A. Fisher, Neyman y Pearson,
Yule y Kendall, Wald y Hotelling— es curiosamente desatendida, de hecho a
menudo omitida, en las historias comunes de la teoria econémica.
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para el joven Marx, el dinero era un medio furtivo para expro-
piar la labor productiva o los valores de uso que ésta crea. Pa-
ra John Law, el mercantilista del papel moneda de 1705, co-
mo para posteriores populistas norteamericanos, ‘‘el dinero
estimula al comercio’’, y el dinero barato es el camino a la
prosperidad.

La teoria cuantitativa del dinero. desde John Locke a Mil-
ton Friedman. es un esfuerzo por corregir estas visiones argu-
mentando que el dinero sélo puede reflejar o distorsionar las
relaciones reales. En uno de sus escritos de la década de 1690,
Locke afirmé que los precios varian en proporcidn definida a
la cantidad de dinero. v que la abundancia de dinero hace
que todo sea caro; v Hume, medio siglo mis tarde tratd de
demostrar una relacién causal entre dinero vy precios. Segun
ha escrito Milton Friedman: *"Tal vez no exista ninguna otra
relacién empirica en la economia que se hava observado
ocurrir tan uniformemente. en una vartedad tan amplia de
circunstancias. como la relacidn entre los cambios sustanciales

en periodos breves en el stock de dinero v los precios: uno esta .

invartablemente relacionado con el otro v es en la misma di-
reccién: esta uniformidad. sospecho. es del mismo orden que
muchas de las uniformidades que forman la base de las cien-
cias fisicas.”’ ‘

El marco del argumento es simple. EF mivel de precio mas-
.mo —el nivel general de precios-- s un techo determinado
por la cantidad de dinero en circulacion. Los precios de los
arriculos individuales (esto es. los precios relativos) podrian
fluctuar por razones naturales o exdgenas (rales como las se-
quias para los precios de los alimentos o los carteles para ¢l
petrdleo). Pero en la medida en que la canudad toral de dine-
ro sea constante. el nivel general de precios no puede elevar-
se. aunque los precios individuales se ajustardn entre si cuan-
do se desplace la demanda. Asi. el tener que gastar mas por ¢l
combustible obligaria a que uno redujera los gastos en otros
_productos. Por la misma razén. Friedman creia que los gre-
mios no podian Sbligar a elevar el nivel general de salarios (de
modo que la “‘inflacién impulsada por el salario” era una im-
*.. posibilidad). en tanto la oferta total de dinero fuera constan-

[

te. Los gremios sélo podrian afectar las **porciones relativas’”
de salarios entre industrias. o entre capital o fuerza laboral.
pero no el nivel general de precios.

Esta visién neoclisica. por supuesto. hacia una distincién
fundamental entre el valor real del dinero y su valor nominal.
El valor real expresa los tangibles que el dinero puede
comprar: el nominal, la canudad existente expresada en una
unidad monetaria (ser un millonario puede no significar
mucho si cuesta un millén de marcos una taza de café. como
en la Alemania de la década de 1920). Los tedricos de la te-
oria cuantitativa decian que la gente actia para manrtener al-
gin nivel de saldos reales (esto es, poder adquisitivo real). Si
la relacidon entre los saldos nominal v real saliera de linea. la
gente trataria de ajustar su saldo de dinero nominal para
igualar el nivel habitual o deseado de saldos reales.

Los economistas neoclasicos entendian que habia con fre-
cuencia marcadas fluctuaciones de precios en el mundo real. v
que acontecimientos puramente monetarios o nominales. ta-
les como un gran golpe del oro, para no hablar de una guerra
financiada con la impresion de dinero, podian tener efectos
reales a corto plazo. Pero creian que rtales fluctuaciones eco-
nomicas eran transitorias, o que después de un tiempo se disi-
parian las distorsiones monetarias, dado que debajo de esas
turbulencias ‘‘de grandes oleadas’’ estaba la ‘‘economia re-
al’" del equipamiento de capital y la fuerza laboral. Asi. la 16-
gica de la economia del equilibrio orientado por el mercado
dice que de presentarse perturbaciones, debia permitirseles
seguir su curso, dado que los ajustes (st bien a veces doloro-
sos) eliminarian a largo plazo los excesos nominales.

En la reoria neocldsica, una reduccidn en los salarios nomi-
nales era lo mismo que una reduccidn en los salarios reales, si
los precios eran flexibles. St un salario nomtnal era demasiado
alto, la presiéon competitiva deprimiria ese salario hasta el
precio donde el empleador podria volver a contratar. St los sa-
larios nominales eran ‘‘poco flexibles™’, el empleador no to-
maria trabajadores, de modo que en esas condiciones, el de-
sempleo seria el “‘equilibrio parcial’” (esto es, el trueque), pe-
ro caeria el nivel general de precios.
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" El cuadro de los mercados de salario y de producto, fue re-
dondeado para los mercados de capital por el economista
sueco Knur Wicksell, el que traté de mostrar cémo la cant-
dad de dinero —y el crédito— influian en las tasas de interés
que, a su vez, influfan para llevar el flujo de ‘horro a la in-
versién. En el esquema de Wicksell la tasa de interés se con-
vertia en el instrumento equilibrador para la oferta y la de-
manda de capiral.

En suma, habia macroeconomia antes de Keynes, porque
la teoria nepcldsica cuantitativa del dinero era, en realidad, lo
que ahora denominamos macroeconomia.

2) La teoria de la competencia monopdlica. La economia
neoclisica reconocia sélo dos estructuras de mercado —
competencia y monopolio— como tipos ideales. Si los merca-
dos son interdependientes, facil el ingreso de las firmas y po-
sible la sustitucién de productos, entonces el resultado serian
las presiones para mantener a cada firma produciendo a su ni-
vel mas eficiente. Pero obviamente esto no reflejaba las reali-
dades del mundo empresarial. El hombre que se ocupé de ese
hecho fue Edward H. Chamberlain, de Harvard, que fue el
primero en abordar la cuestién en su tesis doctoral en 1927,y
publicé los resultados en 1933.

. La expresién “‘competencia monopdlica’” es una figura re-
toérica. La idea es sencilla, aunque las ramificaciones para la
“teoria neoclisica son complejas. Chamberlain se centraba en
el control de un producto, por parte de una firma, antes que
del precio. Lo que €l cuestionaba eran los postulados de los
productos homogéneos y los mercados interdependientes que
subyacian en el teorema del equilibrio competitivo. Su traba-
jo abrid el camino para una nueva teoria de la firma y de la
organizacién industrial. Cuestionaba los supuestos de la te-
oria del precio, que es el nacleo del concepro de economia de
Marshall. El abrié el camino para una revolucién en micro-
economia, de la manera en que uno habla de una revolucidon
keynesiana en macroeconomia.

Marshall habia descrito la conducta del precio de los articu-
los dentro de una industria. Pero realmente no habia observa-
do la conducta de una firma individual, ni identuficado un
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articulo de otra manera que no fuera genérica (v.g., ‘‘texti-
les”’ o ‘‘tabaco’’). Pero una firma que puede establecer dife-
renciacién del producto, ‘‘marcando’’ su producto, obtiene
una ventaja casi monopélica sobre su competidor y de esa ma-
nera crea un enclave de mercado especial. Dados productos
marcados, los consumidores no se comportan como si rodos
los productos similares fueran iguales.

Tratando un producto como relativamente singular,
Chamberlain demostré que una firma, con la ayuda de la
publicidad, podia afectar la curva de demanda y establecer
“‘poder de mercado’’. Podian competir otras firmas en la
misma ‘‘industria’’, pero la competencia seria menos en
cuanto al precio que a la identificacién de su propio produc-
to.

Para la teoria econémica, las demostraciones de Cham-
berlain de la conducta de una firma en diagramas de precio y
costo, fueron reveladoras. Dada la nueva clase de competen-
cia, cada firma produce menos que en condiciones de compe-
tencia perfecta. El precio no iguala el costo marginal, y precio
y produccién tienen declives segiin lineas monopdlicas. Pero
debido a la competencia de producto, las ganancias son me-
nores de cuanto lo serian en un monopolio. No es s6lo que la
mano del mercado de Adam Smith es invisible; sencillamen-
te. no estd. Desde el punto de vista de la beneficencia social y
la optimalidad del consumidor, sélo hay un baldio: la com-
petencia monopdlica provee las desvenrtajas del monopolio
(esto es, precios mis altos que a un nivel competitivo en pre-
c10) v ninguno de los beneficios de la competencia (dado que
la entrada en el mercado, que requiere la identificacién de
una nueva marca, no es facil). Estas conclusiones de Cham-
berlain, hace 50 afios, son la base de las mas populares criticas
galbraithianas de las practicas del mercado capiralista.

Pero Chamberlain habia mis que complieado la visién ne-
ocldsica de la competencia. Habia cuestionado algunas de las
ficiles suposiciones acerca de las sefiales de precio como los
“‘mecanismos conmutadores’’ entre productos e industrias. v
al cuestionar la interdependencia de los mercados implicita-
mente cuestionaba la afirmacidén en el sentido de que era po-
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sible una ‘solucién general’” o equilibrio de multimercado.
Mientras el “‘realismo’’ de la descripcién por parte de Cham-
berlain de los mercados que ajustan por volumen antes que
por precio se estableci6 ripidamente, las implicaciones mas
perturbadoras de sus argumentos, que se dieron a conocer en
medio de la Depresién, fueron dejadas de lado debido a los
problemas de macroeconomia que planteaban la depresion
mundial, el desempleo y la inquietud social®.

3) La revolucién keynesiana. Para ser una obra recibida con
tan amplia aceptacién, aunque frara vez leida, La Teoria
General de Keynes es un libro sorprendente. A un anilisis
técnico de la eficiencia marginal del capital sigue un capitulo
completo sobre la especulacién, comparando la bolsa con un
juego de ‘‘chasquido, de vieja doncella vy sillas musicales’”.

Segiin escribid en 1946 en un ensayo retrospectivo Paul Sa-
muelson: *‘Es un libro mal escrito, mal organizado; todo lego
que, atraido por la reputacién previa del autor, comprd el
libro, fue robado en cinco chelines... Abunda en confu-
siones... En el, el sistena keynesiano se percibe obscuramen-
te, como si el autor no tuviera demasiada conciencia de su
existencia ni conociera bien sus propiedades... Destellos de
percepcién y de intuicién se entremezclan con tediosa il-

~ gebra.-Una torpe definicién repentinamente da lugar a una
inolvidable cadencia... Creo que no estoy delarando ningiin
secreto cuando afirmo solemnemente —sobre la base del vivi-
do recuerdo personal— que ninguno en Cambridge, Mas-

5 Parte de la obra de Chamberlain se vio oscurecida por la aparicidén el mismo afio

de Economia de la competencia imperfecta. Mientras el drulo del libro de la se-
#ora Robinson captaba el quid del argumento de Chamberlain (aunque no su
demostracién técnica de la ventaja cuasi monopélica de una firma), los dos libros
en realidad se ocupaban de problemas diferentes, y la combinacién de ambos
atenud ¢l impacto del argumento de Chamberlain. El libro de la scfiora Robin-
son era un claboracién de la idea de Marshall del monopolio, utilizando una in-
dustria como unidad analitica, y a diferencia de Chamberlain, no trataba el po-
der de mercado de las firmas. Segin escribe Mark Blaug: **a pesar de las semejan-
zas superficiales de los dos libros, es ahora petfectamente obvio que Chamberlain
era el verdadero revolucionario®’.
La ironia socioldgica es que Chamberlain mismo era politicamente conservador, y
muy reaccionario acerca de la fuerza laboral, mientras que la sefiora Robinson es
la quintaesenciada intelectual radical. La critica mis vigorosa 2 Chamberlain ha
procedido de la escuela de Chicago, muy especialmente de George Stigler, en
Cinco lecturas sobre problemas econémicos y de Milton Friedman en Ensayos
sobre economia positiva.
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sgchpsctts, realmente supo de qué se trataba por unos doce a
dxccxocho meses después de su publicacién. En verdad, hasta
la.aparlcién de los modelos matematicos de Meade, Lange,
Hicks y Harrod, hay razones para creer que el mismo Keynes
no entendia realmente su propio anilisis.

Aunque a Keynes se lo conoce popularmente por las ideas
de la financiacién del déficit y de ‘‘cebar la bomba’’, esos no
eran los intereses de la Teoria General’. La Teoria General de
la Ocupacién, el Interés y el Dinero —su titulo completo—
era un ataque a la Ley de Say, el argumento de que en el largo
plazo, las ‘‘fuerzas reales’’ del sistema econémico tenderian
al equilibrio de empleo pleno. De ahi la observacién de Key-
nes de que, a largo plazo, estamos todos muertos.

Keynes presentd dos argumentos: uno altamente técnico,
segin el cual aun cuando la Ley de Say fuera vilida en un mo-
delo estitico (esto es, autocontenido), no podria demostrarse
que un equilibrio de empleo pleno es dinimicamente obte-
nible dado que el proceso de avanzar hacia un equilibrio a2
través del tiempo, desplaza al equilibrio mismo.

El sggundo, que recibid mayor atencidon, era que en una
depresidn el equilibrio estitico era imposible por tres razo-
nes: la inelasticidad (esto es, la insensibilidad) de las tasas de
1nthés como medio para estimular la inversidn; la ‘‘trampa
de !xquidcz”, o ¢l deseo de los ahorristas (individuos o insti-
tuciones financieros) de retener (‘‘atesorar’’) dinero; y la poca
flexibilidad de salarios nominales y precios. Lo que Keynes
decia era que las magnitudes nominales, tales como las tasas
de sglario o las de interés, no funcionaban como sefiales de
precio, de modo que las tasas de ‘‘salarios reales’’ y de ‘‘inte-
tés real’”’ no podian récuperar el nivel de equilibrio. Con los
niyclcs de precios relativamente rigidos, las magnitudes no-
minales tienen un efecto pleno sobre las cantidades reales.
Keynes estaba intentando reformular la economia, apar-

6 Pero Samuclson: el irénico,_ concluye: *'Cuando finalmente se lo domina, se des-
cubgc'?uc su andlists s obvio y al mismo tiempo nuevo. En suma, es la obra de un
genio”’.

7 Habian sido prescripciones propuestas por Keynes en un articulo con Hubert
Henderson en 1929. Pero en si y por si mismas, no eran nuevas: A. C. Pigou, el
predccc}or.dc Keynes en Cambridge, habia presentado una base 16gica para las
obras piblicas en 1912.
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candola de la teoria cuantitativa del dinero y poniendo el
acento en el ingreso v en los ntveles de empleo como los de-
terminantes del equilibrio, y en la importancia de la in-
version como el pivote de la politica econdmica (el tema es
descuidado en medida tan grande en la imagen popular de
Keynes).

La demostracidn técnica del argumento de Keynes fue ela-
borada por sir John Hicks: las curvas “*IS"" y ‘LM’ (esto es,
ahorro-inversién vy demanda de dinero) que ahora aparecen
en todos los libros de texro, y que muestran los distintos
equiltbrios en los cuales diferentes tasas de interés y funciones
de demanda de dinero distintas, se interceptan para lograr di-
ferentes niveles de inversion.

En la teoria neoclisica, la tasa de interés era un fenémeno
real, no monetario, determinado por la demanda de capital
(a su productividad marginal) y la tasa de ahorros de la comu-
nidad. Pero para Keynes, estas dos decisiones son indepen-
dientes: el volumen de ahorros es una funcién de los niveles
.de ingreso, y la tasa de inversién es una funcion de la tasa de
interés. En una depresidn grave, la politica monetaria es ine-
. fectiva debido a la *‘trampa de liquidez’’ por la cual los pres-
_tamistas tienden a ‘‘atesorar’’ su dinero en efectivo, y a2 me-
--105"que el gobierno se convierta en el principal prestamista,
‘el dinero abundante en si y por si mismo induce poco a la in-
version. .

- El tercer elemento de este tripode son las tasas de salario.
Keynes suponia que los salarios son poco flexibles porque los
trabajadores estin hipnotizados por una ‘‘tlusidn moneta-
ria’’ . Ellos negocian y reaccionan a los cambios en salarios no-
minales, porque ven solamente su sobre salarial y no tienen
manera de saber st los “‘salarios reales’” (que tendrian que re-
sultar de una caida en los precios de los productos) se man-
tendrian a la par con la caida en los salarios nominales. Asi, la
oferta de fuerza laboral responde a los salarios nominales y se
torna inelastica. Dado que los salarios se han tornado poco
flexibles, cuando los negocios andan mal los empleadores
despiden trabajadores en lugar de reducirles los salarios, y cae
la demanda agregada.
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¢Qué sigue? En los Estados Unidos, la ripida promocién
fi‘c.Kcyncs por parte de Alvin Hansen llevs al énfasis en la

fmanzg compensatoria’’ en que la intervencién del gobier-
no, mediante la politica tributaria o los gastos gubernamen-
tales para elevar la demanda agregada, se convirtié en la
prescripcidn politica clave. En Inglaterra, el ensayo de J. R
chlfs (en 1937) acentuaba que el equilibrio de dcscmplc;) sé
dcbpa. en gran medida a las disyunciones en los mercados de
capxFaI y en los mercados de dinero: la funcién de preferencia
dc’hquldcz se veia como demasiado eldstica al interés, y se
crefa que la funcién de inversién era demasiado inelist}ca al
Interes, para que la tasa de interés funcionara electivamente
generando la inversién.

La_ paradoja es que en la versign de Hansen, Keynes era
con§1dcrado como un radical, el defensor del rol necesario del
gczblcrno como irbitro permanente de la economia. En la ver-
si6n de ch‘ks,' las visiones keynesiana y neoclisica de la con-
d?ctg cconomica agregada se asimilaban en un modelo eco-
nomlco‘umﬁcado que restablecia la idea de los equilibrios co-
mo el pivote de la teorfa econdmica®.

Una conccntraci{m de los elementos técnicos de las teorias
d_c.: Kcyngs‘ncccsarmmcntc le resta consideracién a la revolu-
cién hist6rica mis grande introducida por Keynes. A diferen-
cia de la trac!icién marshalliana, Keynes hizo del anilisis
macroecondmico el centro de la teorfa econémica. A diferen-
cia de la concentracién convencional en las decisiones indivi-
duales dq las firmas y los hogares, Keynes ubicé en el centro
de anéllsls la interrelacién de agregados tales como inversion
y salarios. Y del énfasis de la teoria cuantitativa sobre el dine-
8 Esesta “‘americanizacion’’ (i i izaci

nes la que h;ré?r?c;iiciéioonal g:rcslil;::nstce I;oz‘cl:gtcodc?:grr\:;n;;:uiga!?czjr?césnc)rj (:inz
%Zifni?:obgcizioiir?‘r'}ia'Rno‘ de la _in_vcrs_ién‘ Asi, en una edicidén reciente de
e oegk sobre © bcr lcxndx.zs{t/rmhzauon of AIT?C‘I:JCQH‘ los compiladores co-
Mund ol bt mﬂucs:cmcd: ]c;gsxoc{ d'c los ahorros: *“Desde la Segunda Qgcrra

n Maynard Keynes, los creadores de politica se

?::ﬁc;grt;agfpin el n(;arllc;o sc la demanda. La idea era incentivar ¢l gasto del con-
nsas de los ahorros para crear los grand

- » N v esm )
nerarian inversién’’ . ¢ creados que asu vez ge
Per R 1 i el

mcgtgs‘c?;s‘ dllfjtorls(xonar a2 Keynes y Sus prescripciones econémicas, ya qu- el argu-
men ‘Cmd <Ci eynes cra que la inversion era la llave para la revigorizacién de

onomia, dado que sus efectos multiplicadores expandirian la demanda.
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ro y los precios, se paso el enfoque a la produccién, el ingresc
y el empleo, ya que €stos estin coordinados en los mercados
de bienes, capital y fuerza laboral, como el pivote de la pre-
ocupacidn.

Lo que sigue siendo problemitico —y es la médula del
asunto— es la cuestién del equilibrio. Keynes fue claro en el
senrido de que ningin ajuste automatico de las fuerzas eco-
némicas ‘‘reales’’ hacia la plena utilizacién de los recursos
productivos era una posibilidad realista en una sociedad mo-
derna diferenciada. ¢Pero eran los desequilibrios, y con €stos
una tendencia a largo plazo al estancamiento secular, un
problema endémico?

Cuando Hicks escribié su conciliacién de Keynes con la te-
oria neoclasica —aun la fuente y origen de la interpretacién
estandar. como lo dijo Mark Blaug—. Keynes escribié en su
ejemplar personal de ese ensayo que no tenia '‘casi nada que
decir 2 modo de critica’”. Sin embargo. un afio después de la
publicacién de la Teoria General. Keynes escribié un articulo
en el Quarterly Journal of Economics. una respuesta a cuatro
criticas de Taussig. Leontief. Robertson v Viner. en donde
afribuia la causa crénica del subempleo de los recursos. y los
desequilibrios inherentes del sistema econdémico. a la inhe-
rente incertidumbre de conocimientos. la incapacidad de co-
nocer las consecuencias de nuestras acciones. la imposibilidad
‘de hacér prondsticos, y por lo tanto de saber cuiles podrian
ser los retornos de capital o las tasas de descuento de capiral.
“*En cuanto a estos asuntos —escribié Keynes— no hav nin-
guna base cientifica sobre la cual formar una probabilidad
calculable cualquiera. Sencillamente. no sabemos.”’

Marshall habia supuesto que mediante la acci6n racional v
la ley de los grandes nameros. donde se anulan las variaciones
individuales. la prediccion era el gran logro de la ciencia eco-
némica. Pero si, como creia Keynes. la conducta econdémica
esta regida por la incertidumbre ¥ la indeterminacién, todos
estamos a la deriva en alta mar.

4)La curva de Phillips. Puede parecer extrano unitr la curva
de Phillips —que inici6 su vida como una prosaica relacion

100

S

A

18|de 36

otauina L sas tadas ud salario y el empleo en el Reino
Umdp de 1862 a 1957, observada por primera vez por un eco-
nomista neozelandés, A. W. Phillips, en la Escuela de Eco-
nomia} de Londres, con tales grandes conceptos como la teoria
cuam'nativa del dinero, la competencia monopélica o la Re-
volucién Keynesiana, como uno de los puentes de los alrede-
dores rarificados de la teoria abstracta al confuso mercado de
los regateos. Pero la curva de Phillips parecia mostrar un mo-
do de recorrer un curso entre el laberinto de tasas de de-
s;mplco persistentes (y aun crecientes) y un nivel creciente de
precios, una situacidn que para todos los economistas, los
monetaristas neocldsicos y los keynesianos neocldsicos por
1gu:§l, era una paradoja I6gica en la teoria y una perturbadora
realidad en el mundo real. Y lo logré proponiendo la validez
de las mag_nitudcs nominales. un concepto caro al corazén de
195 key{xcsmnos. Sorprende poco que Paul Samuelson (en un
simposio del Insututo de la Empresa Americano, en 1967)
dcclgrara que la curva de Phillips es ‘‘uno de los concepros
mas importantes de nuestra época’’.

Keynes v sus sucesores inmediatos no se ocupaban especial-
mente de la teoria de la inflacidn. Pensaban que con el de-
scmp_lco v la capacidad subutlizada, como en una depresidn.
los myelcs de precios eran poco flexibles de modo que las
magnirudes nominales tenian entonces efectos substanciales
sobre las cantidades reales. Pero una vez que se alcanzaban el
empleo y la capacidad plenas. las relaciones entre las magni-
tud_c/s nominales y las cantidades reales divergian, v una ele-
vacién en lps gastos nominales (tasas de salario o precios) pro-
ducia una inflacién impulsada por la demanda. una tarea pa-
ra_las autoridades monertarias que debian controlar compri-
mzeqdo los niveles nominales hasta llevarlos a los niveles de
precio ‘‘reales’’. -

La ‘_‘ccuacién faltante’” en este cuadro era la famosa curva
de Phillips que. como ha observado torcidamente Robert So-
lm‘v, después de la publicacién del articulo en 1958 proveyd
mis empleo (en este caso. para los economistas) que toda
En’_xprcsa de obras piblicas desde la construccién del canal

rie.
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Segiin Solow ha descrito su significado: ;
*‘Obsérvese que [Phllhps].cstaba cgmparando la tasa le
cambios de salarios, una cantidad nomu}al, con el porcentaje
de la fuerza laboral sin trabajo, una cantidad rcal.. leno habia
ninguna conexién a largo plazo_ entre los acontecimientos re-
ales y los acontecimientos no'mmalcs., no dcb{a haber ningu-
na relacién entre esas dos series de tiempo. Si la bl'er.a/ dico-
tomia del cuadro keynesiano cra una buc_na dc§cr1pcxon del
mundo, entonces la tasa de inflacién salanal’dcbxa estar cerca
de cero excepto en pleno empleo. Y‘cn épocas glc plg{lp
empleo si se podia observar alguna, debia haber una inflacién
Sus‘t‘?;ucjlzlzc'dcscubrié Phillips fue bgstantf: sorprcnd;nte. La
relacién simple bivariable, que rclac1pna s6lo una ,varxable re-
al y una nominal, se sostuvo muy bien por un tiempo muy
largo durante el cual la naturalcga de la 1ndu5frxa b’rxtar}xca y
la fuerza laboral cambiaron dristicamente. Ahi }_mbla eviden-
cia de una relacién fuerte y aparentemente c?nflablc entre el
‘mundo nominal y el mundo real. No parecia ser un asunto
transitorio, de breve duracidén, como l? hubu;sc sugerido la
cortiente principal de la macroeconomia _dcl 51.glo XI,X y co-
mienzos del XX. Parecia no ser una sencilla d1cotom§a entre
empleo menos que pleno y pleno empleo, como hu?lcsc ioi
* dido sugerirlo el cuadro casual de comienzos de la dqcada de
'1950. Parecia decir muy claramente que la tasa de fnflaq?n
- salarial —y probablemente, por lp tanto, la tasa ‘dc inflacién
de precios— era una funcién continua de la tensién de la eco-
nomia agregada.”’ . o )
El de Phillips habia sido un estudio empirico Fhrccco )
Pero las implicaciones tedricas para la politica piiblica y para
la economia keynesiana fueron elaboradas en 1960 por Paul
Samuelson y Roberto M. Solow °. Los dos economistas del
M.L.T. reunieron una serie de tiempo an.iloga. para .los Esta-
dos Unidos, y de ella derivaron una relacidn hipotética entre

9 Asi recuerda Solow el descubrimiento: *'Recuerdo que Paul Samuelson me ri{:
guntd la primera vez que observibamos los diagramas: ‘;Lec parece eso una -
cién reversible?’ Lo que queria decir era: *¢Realmente cree que 1a>c’c‘clw,nlomxa pucdi.
moverse en uno y otro sentido a lo largo de una curva como €sa; ¢ respondi:
‘Si, me inclino a creerlo’, y Paul dijo, ‘También yo' ™.
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Z | minio de las politicas de estabilizacisn parecia expandirse en

la tasa de inflacién v Ia tasa de desempleo. “*Esto demuestra
la lista de alternativas existentes entre diferentes niveles de
desempleo y la estabilidad de Precios, como se estimé aproxi-
madamente a partir de los daros norteamericanos de los Glti-
mos veinticinco afos’’, escribieron.

La relacién conocida como la curva de Phillips, y su genera-
lizaci6n por Richard Lipsey. obtuvo una aceptacién inme-
diata y difundida en el pensamiento econémico norteameri-
cano. Servia, como lo expresé Franco Modigliani, del M.1.T..
“para eliminar la mis bien estéri] controversia ‘empujada por
los costos arrastrada por la demanda’. También lograba refor-
zar la idea de que ahora se podia ‘manejar’ la economia aun
mis decisivamente debido a la ‘lista de alternativas’ *'. A nj-
vel tedrico. incluso se la podia encuadrar con aspectos de la
teoria monetaria.

Como lo dijo Modigliani en 1976 en su discurso presiden-
cial para la Asociacién Americana de Economia: ‘‘La acepta-
c6n de la relacién de la curva de Phillips implicé algunos
cambios significativos en el sistema keynesiano que en parte
habian esca‘pado a la observacién, hasta los posteriores ata-
ques de los monetaristas. Dado que la tasa de cambio de los
salarios decrecia uniformemente con la tasa de desempleo, ya
no habia un Gnico pleno empleo sino mis bien toda una fa-
milia de tasas de equilibrio posibles, cada una asociada con
una diferente tasa de inflacién (v que requeria, presumible-
mente, un diferente crecimiento a largo plazo del dinero).
También deterior6 la nocion de un equilibrio con desempleo
estable. Una caida en la demanda aan podia causar una suba
inicial en el desempleo. pero esa suba, al reducir el crecimien-
to de los salarios. finalmente elevaria la oferta de dinero real.
tendiendo a devolver al desempleo a la rasa de equilibrio
compatible con el crecimiento a largo plazo dado del dinero.
Pero al nivel prictico no disminuian las razones para contra-
atacar las perturbaciones duraderas de la demanda mediante
politicas de estabilizacién, antes que confiando en los lentos

procesos de ajuste del salario para lograrlo, al costo de prolon-
gados desempleo e inestabilidad de precios. En verdad, el do-
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el sentido de que Ia autoridad de la estabilizacién tenia el po-
der de elegir Ia tasa de desempleo en torno de la cual debia
estabilizarse el empleo, aunque entonces debia aceptar la
inflacién asociada’’.

Pero la mayoria de los anilisis de la curva de Phillips han
oscurecido dos clases muy diferentes de cuestiones. Una es un
movimiento 2 lo largo de la curva de Phillips, que propone
un ‘‘trueque’’ entre un incremento porcentual especifico en
la tasa de inflacién a cambio de una disminucién porcentual
especifica en el desempleo (y viceversa). La otra es un
desplazamiento en el declive de Ia curva misma, donde la re-
lacién es mis ‘‘vertical’’, de modo que se puede tener un
incremento en el empleo sin inflacién, o una caida de la
inflacién sin reducir los empleos.

Las experiencias de fines de la década de 1960 y comienzos
de 1970 (como ilustracidén se puede tomar la Comisién sobre
Estabilidad de Precios del presidente Johnson en 1967) de-
mostraron que las politicas macroeconémicas podian llevar-
nos 2 lo largo de la curva, pero no podian desplazar la
curval®, El Gnico esfuerzo endeble para desplazar la curva era
la adopcién de ‘‘pautas’’ de salarios y precios para mitigar los
movimientos de precios. Y, con creciente angustia de los eco-
‘nomistas, en los Gltimos afios las curvas de Phillips parecieron
achatarse, de modo que incluso la lista de alternativas, los
trueques de artriba a abajo a lo Jargo de la curva, parece desva-
necerse. :

También, como informé Solow: ‘‘Sabemos que en la infla-
cién de la década de 1970, cada una del conjunto de las cur-
vas de Phillips es relativamente chata; se debe aceptar un
enorme desempleo para llevar a la economia hacia abajo en
cada una de esas curvas. La mayoria de las estimaciones serias
sugieren que un 1 por ciento extra de desempleo mantenido
por un afio reduciria la tasa de inflacién entre el 0,16 y el 0,5
por ciento. Ese trueque no es muy favorable. También sabe-

10 La explicacién dada es el antiguo punto de las rigideces salariales. Samuelson atn
cree que los individuos se rigen por una *‘ilusién monctaria’’, de modo que las
respuestas de mercado se hacen a las fluctuaciones en el valor monetario (esto es,
nominal) del ingreso y los precios, antes que en los valores reales.
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mos que el proceso inflacionario implica, en buena medida,
inercia; es decir, le lleva un largo tiempo a la economia pasar
de un miembro de una de las curvas de Phillips a otra infe-
rior, al menos en circunstancias normales. Por ejemplo, un 1
por ciento extra de desempleo mantenido por tres anos redu-
ciria la tasa de inflacién entre el 0.5 y el 1,75 por ciento. (Un
punto extra de desempleo por tres afios cuesta a la economia
alrededor de 180 mil millones de délares de produccién, lo
que torna a ésta una manera muy costosa de reducir la tasa de
inflacién.) Sabemos esas dos cosas, aunque de una manera
tentativa y cautelosa. Lo que no sabemos.. . es por qué la iner-
cia es tan grande, por qué esas curvas de Phillips son tan cha-
tas. Es decir, no sabemos qué fragmentos de nuestra estructu-
ra social y econémica deberian cambiarse para cambiar esas
relaciones’’.

v
Impasse

La “*era dorada’’ de la economia, de 1947 21973, surgié de
la confluencia del empirismo con la teoria. Por una parre es-
taba la imponente obra de Simon Kuznets, que construyé las
idcntidad;s macroecondmicas del ingreso nacional y el pra-
ducto nacional, y la agregacién de sus magnitudes, en un sis-
tema de cuentas nacionales. Por la otra estaba la sintesis de la
cconomia keynesiana y neoclisica en un modelo matematico
formal y un conjunto de herramientas de politica para mane-
jar lg economia. La combinacién de ambas produjo un nuevo
crecimiento de la industria econométrica, y una cantidad de
modelos de pronéstico para diagramar el movimiento de las

acuvxd_aldcs econémicas y predecir la direccién y la magnitud
de sus interacciones!!.

11 El modelo Brookings de 1965 tenia 18 componentes importantes. tales como la

A

12¢

fuerza laboral. la demanda del consumidor. la construccidn residencial. etcétera
€n 36 sectores productores. v hacia sus pronédsticos mediante el uso de 306
ccuaciones. El Project Link. que Lawrence Klein. uno de los fundadores de los
modeclos quokmgs‘ ha construido para pronosticar la economia mundial. tene
1.178 ecuaciones no lineales simultineas en el conjunto de 12 modelos naciona-

les. mis varios cicntos de ccuacrones para cubrir las relaciones del comercio en el
resto del mundo.
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Pero hay dos problemas fundamentales —incluso se podria
decir falacias— en la utilizacién de los modelos econémicos

para entender los altibajos de las actividades econémicas.

Uno es que la teoria econdémica, a pgsat de Marshall, 0o es

una generalizacién acerca de la conducta humana sino que,
siguiendo a Pareto, deriva de un “‘tipo ideal’’ de una clase de
acciones, denominadas ‘‘acciones logicas’’. Y estas pueden
ser muy bien una minoria de acciones econémicamente signi-
ficativas.

El otro es que un _sistema econdmico no €s una economia;
es una abstraccién analitica, un mundo cerrado, ideal, donde
los recursos fluyen libremente en respuesta al precio, donde
la ventaja comparativa dicta un cambio de la utilizacion de
recursos, donde la fuerza laboral no es gente sino unidades de
capacidad laboral (o carencia de ellas), donde no hay limites
politicos y donde la maquinaria, el capital y los bienes se
distribuyen para el miximo beneficio de la “‘humanidad’’.
Esa es una utopia, una utopia imaginada por John Locke y
Adam Smith, e incluso por liberales de Manchester como
Richard Cobden y John Bright, quienes pensaban que las
ventajas racionales de la productividad y el libre comercio
‘harian de la guerra y la explotacién —en realidad, incluso de

~ los limites politicos— sélo un recuerdo del pasado obscuro de
la humanidad!2. ‘ : .

En suma, la teoria econémica es una ficcién conveniente,
un “‘como si’’, contra la cual hay que medir las acciones habi-
tuales. irracionales, légicas, egoistas, interesadas, prejuiciosas
y altruistas, de individuos, firmas o gobiernos; pero no es un
modelo de la realidad. Pero incluso como idea de ficcidn, es
inherentemente problematica.

La teoria econdmica moderna se basa en dos supuestos es-
pecificos acerca de la conducta humana y su marco social.
Una es la idea de la ‘‘maximizacién de la utilidad’’ como la

12 En un sentido muv real. esta utopia de John Locke v Adam Smith es r_ival de la
utopia de Marx. v Marx entendié esto muy bien. en especial en esas piginas de Lz
pcbreza de la filosofia donde definia a los economistas clasicos como los “tedrt-
cos’’ de la burguesia. asi como los “intelectuales’” debian ser los teéricos del so-
cialismo. Una era una utopia del individualismo. la otra del colecuvismo.
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base motivacional para la accidn, y la otra es una teoria de los
mercados como el sitio estructural donde tienen lugar las
transacciones. Los supuestos convergen en la tesis de que los
individuos y las firmas tratan de maximizar sus utilidades
(prcfercncias, deseos) en mercados diferentes, al mejor pre-
cio, y que éste es el motor que impulsa toda la conducta y el
cambio. Es la base para la idea del equilibrio comprensivo. La
“‘reforma’’ de la teoria neoclisica debe comenzar con estos
dos postulados de la urilidad y los mercados.

La maximizacion de la ucididad

Paui Samuelson ha observado que muchos economistas
“‘separan la economiz de la sociologia sobre la base de la con-
ducra racional o irracional, donde estos términos se definen
en la penumbra de la teoria de la urtilidad’’, La uulidad es
identificada como egotsmo, o interés propio, y a la racionali-
dad se la define como coherencia, es decir, cuando las prefe-
rencias que son transitivas (si x es prefertdo a ye ya z, en-
tonces deberiamos suponer, al predecir la conducta, que x
seria preferido a 2).

. Pero la cuestidn crucial es si lo opuesto de lo racional es lo
eracio.nal antes que lo no racional, v si (0 no) las motivaciones
no racionales pueden proporcionar una suposicién valida para
un entendimiento de la conducta econémica, esto es, la con-
ducta que trata de aumentar la riqueza y el bienestar de la
humanidad.

‘ Como ha escrito Amartya Sen, que ha planteado la cues-
116n de manera aguda: ‘'La preocupacidn principal... noesla
relacién de los modelos postulados y el mundo econémico re-
al, sino la exactitud de las respuestas a preguntas bien defini-
das planteadas con supuestos preselecionados que constrifien
severamente la naturaleza de los modelos que pueden admi-
turse en el analisis'”.

. Por ejemplo, contra la_idea de egoismo, Sen propone la
idea de “‘compromiso’ ", [o que requeriria la reformulacién de
modelos de la economia del bienestar, en particular en las
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ireas de '‘bienes publicos’’. Sobre la base de la ‘‘teoria del
egoismo’’, se espera que la gente trate de evitar su porcion de
costos sobre la expectativa de que si se trata de un beneficio
pablico, en todo caso se lo extenderi a todos. Tal teoria pro-
viene de un teorema de Bentham de que la “‘comunidad es
una ficcién’’ y que, en efecto, no existe tal cosa como un
punto de vista ‘‘social’’ aparte del propio interés de uno. Sin
embargo, el individualismo radical que subyace en esta supo-
sicién, y que ha dado forma a los modelos de la conducta eco-

némica, desaparece frente a la gran variedad de apegos tradi-

cionales ¢ ideologicos que a menudo modelan la accion de un
individuo dandole forma colectiva'’.

También se supone que no sélo los individuos sino tam-
bién las firmas son ‘‘maximizadoras de la ucilidad’’. De
hecho, a menudo se suponia que mientras los individuos, res-

pondiendo al hibito, la coscumbre o el impulso, pueden ser”

““irracionales’’, la firma, sujetaala disciplina de la *‘linea in-
ferior’’; actiia segiin maneras puramente “‘racionales’’, y asi
se convierte en el principal agente en el “equilibrio de todos
los mcrcadqs". En afios recientes ha surgido una enorme lite-
ratura que discute esa idea tan simple. En este libro, Harvey
Leibénstein expone su teoria de la eficiencia X, que socava al-

13 Tal vez el esfucrzo mis radical por refermular todas las tcorias de la conducta en la

" teoria de¢ la utilidad ha sido realizado por Gary Becker en su libro El enfoque cco-
némico aplicado a la conducra humana. Becker sosticne que la conducta humana
no esta compartimentalizada en conducta ccondmica y no econémica, sino que los
individuos actdan para maximizar sus ventajas. Asi. Becker ha tomado la tcoria
microcconémica y la ha extendido al macrimonio. al delito. y a aquellas dreas que
habitualmente se consideran *'no econdmicas’ . En un ensayo. **Una teoria del
mattimonio’’, trata el matrimonio como a una firma de dos personas con uno o ¢l
otro de los socios como el empresario, que “‘toma’’ al otro por un salario y trata de
incrementar las ganancias de la “'firma’” mediante las inversiones y gastos realiza-
dos. Los estudiantes de Becker han aplicado la teoria de la utilidad al delito, con-
siderando tales acciones como actividades de riesgo que s¢ maximizan cuando las
penalidades son bajas. Y otro estudiante de Becker. George L. Priest, ha afirmado
acerca de la ley: *Con respecto a la probabilidad de litigio. una regla legal es co-
mo cualquier articulo. Un cambio en los precios relativos (aqui como entre reglas
eficientes ¢ incficientes) cambia la distribucién de las opciones de consumo hacia
los articulos relativamente mas baratos y alejindose de los articulos mis caros’ "
El quid del asunto es que cuando existe el dolor de la opcidn forzosa debido a re-
Cursos escasos. tomamos la ruta mis *'placentera’”. Pera el cilculo hedonista'es ¢n
si mismo la interpretacién mis estrictamente limitada por ta cultura de la con-
ducta humana, que ignora por una parte las grandes drcas de tradicionalismo y
por la otra la reflexion moral.
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gunos de los supuestos tradicionales de la microeconomia. Y
Herbeft Simon ha obtenido el Premio Nobel de economia,
en parte, por su teoria de que las firmas operan no como
‘‘maximizadoras de la ganancia’’ sino como instituciones que
“*satisfacen’’.

¢Puede explicar la *‘poca flexibilidad del salario’’ la teoria
de la utilidad?; ¢es sélo una ‘‘tlusidn monetaria’’, como
pensd Keynes? En un analisis reciente, esclarecedor, La crisis
de la economia keynesiana, si John Hicks sugiere una respues-
ta muy diferente de una keynesitana. Revisando la historia de
los salarios britanicos en los pasados 70 afios, aproximada-
mente, sir John sugiere que (salvo en unos pocos periodos de
deslizamiento ripido y bastante abrupto) los salarios y el
empleo tendieron a ser poco flexibles porque ni los emple-
ados ni los gremios desearon interrumpir las relaciones tradi-
c.xonalcs. ““La ‘poca flexibilidad’ no es una cuestién de ‘ilu-
sidn monetaria’: es una cuestién de continuidad.” Al ob-
servar la historia mis reciente, sir John sefiala que el principal
factor en el movimiento de salarios es una combinacién de
‘‘expectativas’’ y una sensacién de ‘‘justicia’’. Es la ‘‘presion

.

socialt'. escribe, la que se ha vuelto dominante, y el sentdo
de la justicia comparativa lo que inspira la presidn competiti-
va. ‘‘Los salarios se elevan, haya o no escasez de fuerza labo-
ral; de modo que se elevan en las depresiones tanto o casi tan-
to como en las reactivaciones. Todos, en una comparacidn u
otra, stenten que han sido dejados atras...”’

. Asi, en esta area crucial de la teoria de la utilidad es la so-
ciologia (;‘acciones irracionales?’’) la que a menudo parece
proveer una base mis adecuada para la explicacidn, que la te-
oria econémica estindar.

Y en la medida en que el gobierno entra en el cuadro, la
teoria convencional de la utilidad no sabe cémo encararlo.
Los individuos y los hogares presumiblemente son maximiza-
dores de la utilidad; las firmas, sociedades y corporaciones
son maximizadorcs de la ganancia, pero; ;qué maximizan los
gobiernos? La antigua escuela alemana de finanzas pablicas,
con 'tIpica escrupulosidad teutona, afirma que los gobiernos
maximizan la utilidad para algo que se denomina el Estado.
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La teoria econdmica anglo-norteamericana, dado que sus pre-
misas son individualistas, ignora por completo eJ problema.
Entre la brecha de estas dos visiones, uno puede impulsar la
mayor parte del PBI del pais.

Obviamente, la cuestién es la mas central de nuestra €po-
ca. ya que los gobiernos incluso en las *‘sociedades de merca-
do’’. dan cuenta de entre el 20 y el 60 por ciento de todas las
transacciones econémicas. ¢Qué maximiza el gobierno?

Buena parte del anilisis en la teoria econdmica contempo-
ranea del gasto del gobierno, valuado a precios de mercado,
se centra en la cuestion de los ‘‘bienes pablicos’’. La cuestidon
se reabrid en 1954 en un ensayo de Samuelson sobre *‘La te-
oria pura del gasto piablico’’. Pero el problema estd plante-
ado en términos de la economia individualista. Supone que
donde hay bienes pablicos (esto es, bienes que no son divi-
sibles y que se proveen a todos), los consumidores ocultan sus
“funciones de preferencia’’, esto es. cuinto estarian dispues-
tos a pagar por ellos, ya que saben que estan disponibles para
todos. Asi. la cuestién de un precio o un impuesto Optimos,
es dificil de 1esponder. Samuelson, con su brillo habitual,
construyd un “‘equilibrio de seudo mercado’'. utilizando un
“modelo .matemirico abstracto, siendo su Gnica dificulrad el
* hecho'dé que posee poca relevancia para la conducta real.

-*Pero nada de ésto proporciona ninguna percepcién del
* asunto de cémo se toman o se deberfan tomar estas decisiones
_colectivas. Un economista podria contestar que este €s un
asunto para la teoria politica, no econémica, pero cuando el
gobierno esti tan masivamente implicado en la economia, tal
respuesta es, sin duda, insatisfactoria.

Se debe regresar al punto histérico que traté al comienzo
de este ensayo. La teoria econdmica moderna derivd del libe-
ralismo clasico. Pero ese liberalismo era antipolitico; ese es el
significado de laissez-farre. Adam Smith no pensaba en el go-
bierno al establecer los limites de las acciones individuales, €l
pensaba en la sociedad civil, esa red de vinculos sociales de fa-
milia, clan y vecindad, parroquia e iglesia, para establecer las
pautas generales de la conducta moral. El liberalismo buscaba
la autonomia de los dominios: no sdélo la distincidén entre
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Iglesia y Estado como poderes temporales, sino la divisién
entre economia y politica como actividades auténomas de los
individuos. El punto crucial, presentado tan brillantemente
por Carl Schmitt en El concepto de lo politico, es que la eco-
nomia trate a los individuos como a competidores, mientras
que lg politica divide a los individuos entre amigos y
enemugos. No es necesario aceptar esta formulacién extrema
del caricter de la politica, pero existe una diferencia cualitati-
va en el modo en que los individuos se comportan en estos
dps dominios. Pero el corolario del argumento de Schmitt
tiene mayor fuerza empirica: una vez que una accién econs-
mica se torna politica, pasa a estar inextricablemente unida al
Estado e implicitamente acepta el poder del Estado para de-
terminar la validez de estas acciones.

g‘Pcro qué es el Estado?; ;es una institucidn, en la sociedad
pccxdcntal contemporinea, para apuntalar al capitalismo,
{ncl_uso por encima de los intereses de las firmas capiralistas
individuales?; ;es un Leviatin, que trata de engullirse al
cuerpo econémico del pais para el beneficio de la burocracia
—Ila *“‘nueva clase’’— que lo alimenta?; ¢es un instrumento
“‘ad h.oc” creado por la "‘necesidad funcional’’ de que algin
organismo central maneje la interdependencia y la compleji-
dad gcncr:.idas por las nuevas escalas de las comunicaciones y
las revoluciones tecnolégicas de la sociedad moderna? Y dado
que es un organismo politico, que debe manejar a las institu-
ciones cconémicas; ¢a qui€n se piensa que debe servir? La te-
oria econdmica, incluso como instrumento técnico para anali-
zar las cons_ccucncias de tales decisiones, es muy limitada a
menos que intente algunas respuestas a estas preguntas!4.

Mercados, libres y otros
La cuestidn de los mercados aparece en el anilisis econdmi-

14 El Gnico economista que comenzd algunas respuestas fue Joseph Schumpeter en
un ensayo de 1918, largamente olvidado hasta el presente, titulado ‘‘La crisis del
Estado recaudador’”. Rechazando el tradicional enfoque de las finanzas pablicas,
que trataba de medir la incidencia de diferentes clases de impuestos, Schumpeter
escribi: *'Una vez que existe el Estado como realidad y como institucién social,
una vez que se ha convertido en el centro de las personas que tripulan la miquina
gubernamental (su naturaleza) ya no puede entenderse meramente desde el pun-
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co desde la época en que Adam Smith observd por primera
vez que los comerciantes solian reunirse a beber y, entre otras
cosas, a fijar el precio del producto que estaban vendiendo.
La charla de negocios es charla de precios. Las referencias a las
imperfecciones del mercado, o a los fracasos del mercado, son
tan frecuentes en la literatura econdmica como el acatamiento
de la otra cautela obligatoria, la del céteris paribus. Y el pun-
to importante en toda teoria empirica del equilibrio es por
qué hay desequilibrios persistentes en ciertos mercados, como
en los mercados laborales.

Hasta hace poco —y salvo la teorfa de Chamberlain de
mercados de producto, diferenciados, antes que mercados de
precio homogéneo en una industria— ha habido una carencia
de teoria comprensiva en cuanto al caricter de estructuras de
mercado reales en la economia contemporinea. En la Gltima
década ha surgido un burdo consenso, aunque los términos
varfan. Es lo que sir John Hicks ha denominado mercados de
“‘precio fijo’’ y de ‘‘precio flexible’’, o lo que William

‘Nordhaus, de Yale (v el difunto Arthur Okun) han denomi-
- nado mercados de ‘‘remate’’ y ‘‘administrado o de cliente’’.
-Segtin lo planted sir John Hicks en sus conferencias de
1973: “‘El hecho es seguramente que en las economias mo-
~ dernas (capitalistas) hay al menos dos clases de mercados. Hay
mercados donde los precios son puestos por los productores; y
“para esos mercados, que incluyen a una buena parte de los
mercados para los productos industriales, tiene sentido la su-
posicién del ‘precio fijo’. Pero hay otros mercados, de ‘precio
flexible’ o especulativos, donde los precios siguen atin deter-
minados por la oferta y la demanda... Una teoria pura del
precio flexible. .. no es realista, aunque pueda ser instructiva.
Sin duda es menos realista que una teoria pura del precio fijo.

to de vista fiscal, y para el cual las finanzas se convierten ahora en la herramienta
servicial. ...La clase y el nivel de los impuestos estin.determinados por la estructu-
ra social, pero una vez que existen los impuestos, se convierten en una manija, por
asi decirlo, que los poderes sociales pueden asir para cambiar la estrucrura’.

Para entender estos nuevos fenémenos, Schumpeter requirié ¢l desatrollo de un
nuevo campo al que denominé, irdnicamente, ‘‘sociologia fiscal’'. Para un anili-
sis de estos puntos, ver mi Contradicciones culturales del capitalismo, pp. 227-
232,

1i2

2

G

Pero una teoria pura del precio fijo es de por si no completa-
mente realista. Porque existen los mercados especulativos (co-
mo los mercados de bienes de uso comn, para no hablar de
los mercados financieros). Lo que necesitamos es una teoria
que tenga en cuenta ambas clases de mercado, una teoria en
la que tanto el precio fijo como el precio flexible tengan un
lugar. Por qué algunas clases de bienes deben comerciarse en
una clase de mercado. y algunas en la otra, es un pregunta in-
teresance...’’

Por qué se han desarrollado estas clases diferentes de mer-
cados, podemos dejarlo en manos del economista sociolégico.
Pero el hecho evidente de su existencia pone en duda la idea
de los facilitadores ajustes de recursos mediante los precios de
mercado, una idea que aiin subyace en todos los modelos de
conducra econémica.

La consecuencia de los mercados de ‘‘precio fijo’’ son las
regideces de precios, que a veces pueden ser benéficas y otras
veces no. El poder de mercado puede inhibir la flexibilidad,
pero también introduce estabilidad. En periodos de escaseces
(en los que 3 menudo surge el mercado negro) son con mayor
frecuencia las corporaciones las que ignoran los grandes incre-
mentos de precios para los clientes habituales con el fin de
mantener las relaciones de largo plazo. (Es lo que queria sig-
nificar Max Weber por capitalismo racional antes que comer-
cio “‘levantino’’.) En periodos de desempleo, es la base del
“‘contrato implicito’’ (o lo que Arthur Okun ha denominado
el “‘apretén de mano invisible’’) cuando los empleadores,
obligados por relaciones tradicionales, o aun por alguna obli-
gacidén residual, mantienen una fuerza laboral tanto como
pueden, y de ese modo inducen la viscosidad en los mercados
laborales.

Hasta donde se extienden este tradicionalismo, estas rigi-
deces, estos mercados de precio fijo, no lo sabemos. Pero es
obvio que las sefiales de precio no son los mecanismos de con-

mutacién o desviacion para crear equilibrios, o para distribuir

los recursos en forma épuma, segiin la teoria econémica es-
tandar. Y si los factores institucionales y politicos pueden vol-
verse mis importantes que los determinantes de mercado, to-
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dos estos plantean cuestiones cruciales para la politica pabli-
ca. Se pueden demandar, como los populistas anticuados o
_un monetarista de colmillos nuevos, politicas radicales (v.g.,
una aplicacién mas vigorosa de la ley antitrust) para introdu-
cir en la economia mas competencia y flexibilidad de precio.
O se puede pedir mayor intervencidén del gobierno para
desplazar los recursos, como las propuestas para ayudar a las
industrias ‘‘amanecer’’ (esto es, nuevas firmas tecnolégicas) y
matar a las industrias ‘‘ocaso’’ (como algunas de las grandes
compaifiias automotrices o del acero). O podriamos tener
politicas de incentivo impositivo (T.I.P.) c6mo propusieron
Henry Wallich, Arthur Okun y otros, para moderar los incre-
mentos de precios y salarios que van mas alli de los niveles de
pautas oficiales. Todas estas son cruciales cuestiones de eco-
nomia politica, y los modelos estindar de la teoria econdmica
nos ayudan poco para contestarlas.

\%
¢Racionalidad o tiempo?

"Hay poca duda de que_la mayoria de las economias estin
con problemas. Pero es errdneo pensar que estas perplejida-
des sean peculiares de la economia capitalista o de mercado.
Poloma debe enfrentar problemas de acumulacién de capiral,
dc dCSCQUIlIbrlOS sectoriales y distorsiones de precios que pa-
recen muy poco diferentes de los de muchas economias occi-
dcnt:_ilcs. La Unién Soviética ve que su tasa de crecimiento
esti cayendo debido a inflexibilidades de planificacién y a
una baja productividad. Por otra parte, a Japon, Singapury
Taiwin parece que les estd yendo muy bien. Tal vez las res-

_puestas estén en la cultura y en el caracter nacional, oen la li-
beracidn historica de lo que Keynes denominaba ‘‘espiritus
animales’’ que parecen animar a algunas sociedades en mo-
mentos especificos, para luego agorarse.

Resulta quijotesco observar que a comienzos del siglo XX,
la pregunta central que concernia a la sociologia, en la formu-
laci6n de Max Weber, era: ;por qué el capttalismo racional se
desarrollé en Occidente, antes que en China o en otras partes
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del mundo no occidental? Y su respuesta fue que el capirtalis-
mo habia sido fomentado por un nuevo conjunto de legiti-
maciones (principalmente de orientacién religiosa) que dete-
rioraba relaciones tradicionales (gremios, parroquias, clanes),
alentaba el individualismo, y tornaba a todos los recursos (ta-
les como tierra y fuerza laboral) completamente méviles, su-
jetos al mercado. Sin embargo, a fines del siglo XX, la pre-
gunta socioldgica que surge parece ser por qué el capitalismo
ha tenido tanto éxito en Japdn, que ha manrenido las rela-
ciones tradicionales (e incluso convertido las estructuras alde-
anas tradicionales en estructuras de fabrica), acentuado el sis-
tema de comunas y el consenso, y proporcionado empleo a
largo plazo, si no vitalicio, a sus trabajadores.

La teoria econémica que se desarrolld en'Occidente en los
altimos 200 afios es impotente ante tales preguntas. Ha sido
ahistdrica y abstractamente analitica. Pero ese es precisamen-
te el obsticulo. La teoria econdmica, en general, se basa en el
modelo de la mecinica clisica y opera seglin la imagen de las

_ciencias naturales. El modelo lleva a la_idea de un
“equilibrio”’ en que las fuerzas ‘‘naturales’’ tratan de reafir-
marse y restaurar las relaciones econémicas hasta lograr un
equilibrio, cuyo pivote es la ‘‘competencia perfecta’’. El re-
sultado es basicamente una visién mecanicista de la conducta
humana, y cuando se presentan discrepancias, sigue una serie
de esfuerzos desesperados y torcidos por encuadrar las ‘‘mag-
nitudes nominales’’ (esto es, lo irracional) con las ‘‘magnitu-
des reales’” (lo racional) que subyacen en el sistema. {Cuin
hegeliano!

Pero esta empresa ignora una distincién crucial. La mecani-
ca clisica es constituriva de la naturaleza; trara de discernir el
orden intrinseco que esti oculto en las propiedades del siste-
ma. La economia no es constitutiva. Es una légica construida,
en el mejor de los casos un modelo ‘‘como si’’ del modo en
que se harfan ciertas distribuciones de recursos si los indivi-
duos actuaran de una manera ‘‘légica’’ especificada. Pero no
hay ninguna ‘‘estructura subyacente’’ Gnica en un sociedad.
Dado que los hombres actian en forma variada por hibito y
costumbre, irracional y entusiastamente, con el propdsito
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consciente de cambiar las instituciones o redisefiar los ordena-
mientos sociales, no hay ningiin orden intrinseco, no hay ‘‘le-
yes econémicas’’ que constituyan la ‘‘estructura’’ de la eco-
nomia; solo hay diferentes patrones de conducta histérica.
Asi, la economia, y la teoria econdémica, no pueden ser un
*“‘sistena cerrado’’. Las ciencias sociales son necesariamente
‘‘prismas’’ parciales, que seleccionan diferentes facetas de la
conducta para entender las causas del cambio y sus significa-
dos. Y lo que impone sus limites no son las propiedades
‘“‘esenciales’’ de un tema, sino las diferentes preguntas que
ellos formulan, que es por lo cual son tan permeables!s.

Keynes mismo, puede recordarse, habia planteado dudas

acerca de la posibilidad de predecir la conducta humana, en

especial cuando tal conducta se basa en expectativas variables.
Para expresar esa cuestién mais formalmente, como lo hace
G.L.S. Shakle en su libro Epistemologia y econormnia, el tebri-
co econdmico puede elegir entre ‘‘racionalidad’” o ‘‘tiem-

po’’. La teoria que rechaza al tiempo puede presentar propo-
- siciones tales como marginalismo subjetivo, equilibrio gene-
- ral o parcial. Pero la introduccidn del tiempo no sélo produce

X3

. incertidumbre; también necesita entender la conducta ‘‘no

- racional”’ s1 dcbc encarar las clcccxoncs que hacen los seres
| hum:mos16 '

. f s
SACRAE A )
15 La fucrza de la teoria cconémica contemporinea, deberia destacarse, deriva del
.. .. achicamiento de las cuestiones y dcl podcroso aparato técnico del razonamiento
matemitico. Al convertirse en una ‘‘ciencia analitica’’ antes que en una investiga-
cién descriptiva, el supuesto simplificador fue que trataria al “‘capital”” y a la
*‘fuerza laboral’’ como a entidades homogéneas, y veria todos los cambios en rela-
cién con el precio. Pero todo esto de por si implicéd un gran costo. E!l primero fue
ignorar el avance técnico y aun cuando en 1957, en un brillante articulo, Robert
Solow traté de estimar la contribucién de la tecnologia al crecimiento econémico,
debié tratarlo como un insumo ‘‘residual’’, después que otros fueron explicados,
un hallazgo luego discutido por Jorgenson y Griliches, quicnes sostenian que los
insumos de czpitzl podian cxplicar tales avances por completo.
La teoria ccondmica contcmporancz carece de un esquema para dar cuenta de la

recnologia, la g mngnglgn Tos Factores demograficos o Ta condicidn de empresario.

Todo esto cs meramente **sociolégico’”.

‘16 Para recordar un punto anterior acerca de la Ley de Say y Keynes: como carac-
teristica ‘“‘estdtica’’, un equilibrio de pleno empleo es tedricamente posible
dentro de un sistemna cerrado ¢ independiente del tiempo, pero el proceso de
trasladarse hacia un equilibrio a rravés del tiempo desplaza el punto de equilibrio
mismo, de modo que uno puede estar persiguiendo algo sencillamente inexis-
-tente.
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Una teoria econémica “‘interpretativa’’

¢Cuiles son los caminos a la.reconstruccién? Lo que alu-
mamente proporciona una direccidn para la economia, como
lo sefialé Veblen hace tiempo, no es el sistema de precios sino
el sistema de valor de la cultura a la que pertenece la eco-
nomia. El sistema de precios es un mecanismo para la asigna-
ci6n relativa de bi=nes y servicios, no en acuerdo con la natu-
raleza humana (o la maximizacién de la utilidad) sino dentro
del marco de la distribucién existente del ingreso y las pautas
culturales de las necesidades sociales. Por lo tanto, la guia
econdmica s6lo puede ser distributiva tan equitativamente
como el sistema de valor cultural que la modela.

Una teoria econémica ‘‘interpretativa’’ 7 podria considerar
que su propio anilisis sélo tienc sentido ccondmico cuandose.
une con la socjologia. Para el economista autosuficiente, éste

es un destino mis temido que la viruela, -y sin embargo uno
descubre muy agradablemente que un tedrico tan riguroso
como Robert M. Solow, en su discurso presidencial a la Aso-
ciacién Americana de Economia (diciembre de 1979), al tra-
tar de formular una teoria de !a poca flexibilidad del salario
para rellenar los huecos de la teoria keynesiana, recurre a
explicaciones tales como ‘‘convenciones sociales’’, y *‘cddigos
de buena conducta puestos en vigencia por presidén social’’
para explicar la *‘persistencia del desequilibrio en el mercado
laboral’’. Y concluye, ‘‘El hombre econémico es una cate-
goria... social’’. Eso, también, es un modesto principio de la
reconstruccidén de la teoria econémica.

Una teoria econdmica debe entender sus bases no sélo en
relacién con la politica sino también con la teoria politica. La
gran paradoja de toda la teoria social moderna es que la filo-
sofia politica, que se remonta a Maquiavelo, Hobbes y Rous-
seau, veia al hombre como regido por el apetito, las pasiones
o la voluntad, mientras que la teoria econémica ha definido

17 Utilizo el término *‘interpretativo’’ de acuerdo con un uso creciente en las cien-
cias sociales para definir un modo de investigacién que no es positivista pero defi-
ne la investigacién en relacién con los sxgm.ﬂczdos de las acciones de los indivi-
duos, antes que sélo [a ‘‘conducra observable’ misma.
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las acciones humanas como conducta racional, si bien tal ra-
- cionalidad se defineé en términos puramente instrumentales y
funcionales8. S6lo Max Weber, entre los tedricos modernos,

ha tratado de esbozar una teoria de la accidén social que tiene
en cuenta lo racional v lo no racional, y ver la economia y la
administracidn, la politica y la religién, en términos de los
dos modos.

Dentro de ese contexto, la teoria econdmica debe i integrar
la prictica politica dentro de su cuerpo de entendimientos. La
téoria de los precios es distributiva. Los recursos fluyen a los
sitios mas provechosos (0 menos costosos). Necesariamente,
algunas personas pierden: lo que Schumpeter ha denomina-
do ‘‘destruccién creativa’’ o, mis recientemente, Lester Thu-
row ha llamado ‘‘el juego de suma cero’’. Pero la prictica
politica es redistributiva, y responde a los pesos (votos, dine-
_ ro, poder) de los grupos de diferente interés, funcional, étni-
" co, acomodado o perjudicado de la sociedad .-

Y, finalmente, la teoria econdmica debe regresar al tiempo
(en el sentido 16gico) y a la historia (en el hecho empirico)!?
para poder responder a los complejos arreglos sociales nuevos
- que derivan de las escalas que se amplian y las nuevas esferas
de las acciones econémicas y sociales. El mundo de Adam
-Smith era aquel en que habia miles de pcqucnas firmas fami-
liares, de comerciantes y clientes visibles, de modo que Smith

e ey T

[ S N

18 Dado que la teoria econémica, desde el principio, ha evitado las normas morales.
los “‘fines’’ de las acciones humanas fueron tomados como diversos, o como da-
dos, y la economia concentrada en los medios cficaces.

19 Mancur Olson cita evidencia (derivada de los hallazgos del monctarista Philip Ca-
gan) de que la tendencia de los precios a cacr durante las recesiones ha disminuido
continuamente con ¢l tiempo. Y, segn escribe en *'Un enfoque evolutivo para la
macroeconomia’’ (ensayo no publicado): ‘‘Obviamente algo se esta acumulando
o progresando con el tiempo, como las cambiantes politicas, estructuras o institu-
ciones, que estd cambiando el caricter del problema macroeconémico. Sabemos,
tanto por la tendencia de la produccidn real a variar mis con los cambios en la de-
manda agregada, como por la observacién directa de los precios mismos, que la
mayor flexibilidad de los precios y salarios es crucial para ¢l cambio que esti te-
niendo lugar. Pero no explicamos cl cambio refiriéndonos a los precios menos fle-
xibles, como tampoco explicamos nada refiriéndonos a suposiciones ad hoc como
‘“salarios rigidos’’ o conceptos meramente descriptivos como la curva de Phillips.
Se debe hallar la causa del hecho de que la mayoria de los salarios y precios fueran
menos flexibles en los afios entre las guerras que en el siglo XIX, y aun menos fle-
xibles en épocas de inflacién con recesidn. Esa causa, a su vez, debe desempeiar
un rol importante en nuestra teoria macroccondmica.
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podia mirar a la sociedad civil, no al gobierno, como la esfera
donde la’competencia se regularia por la costumbre y la ética
antes que por el contrato y la ley. Un orden posindustrial es
aquel en que la innovacién econémica esti regida por la codi-
ficacién del conocimiento tedrico, y sin embargo la teoria eco-
ndémica contemporinea, epraizada en un mundo de agricul-
tura e industria, no tiene ningin medio para medir la **pro-
duccidn’’ de la ciencia, o incluso muy poco del cambio tecno-
16g1co?0. Pero, sin tal entendimiento, ¢en qué medida puede
ser efectiva la economia como guia, sin llegar a hablar de
“‘modelo’’, de la realidad econémica?

La esencia de mi argumento es epistemoldgica. La teoria
econdmica, 3 diferencia de la fisica, no es constitutiva de una
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Gnica realidad subyacente. Ni pueden ser, a pesar de Alfred

Marshall (y Gary Becker), generalizaciones independientes
del tiempo acerca de la conducta humana. En consecuencia,
la economia no puede ser, como su modelo en la mecdnica
clasica, un “‘sistema cerrado’’ que ignora el cambio o el es-
fuerzo por discernir pautas de cambio especificas.

¢Significa esto el abandono del poderoso motor l6gico de
la racionalidad y los equilibrios, de la maximizacién y los
mercados, a los caprichos de la sociologia y los deseos irrestric-
tos de la politica? En absoluto. ‘‘Al menos desde la época de
los fisidcratas y de Adam Smith’’, ha observado Paul Samuel-
son, ‘‘nunca ha estado ausente del cuerpo principal de la lite-
ratura econdémica la sensacién de que en algiin sentido, la
competencia perfecta representaba una situacién 6ptima’’
También hemos visto, en tiempos recientes, el crecimiento de
un gran cuerpo de literatura en economia de bienestar que,
derivando de la optimalidad de Pareto, define un conjunto
de resultados 6ptimos para asignaciones de recursos y distri-
buciones de ingresos. Pero ésta es una divergencia, y necesa-
ria, de la tradicién positivista que ha regido a la teoria econd-
mica. El corolario de todo esto es que la_teoria econdémica no

deberia ser tomada como un ‘‘modelo’’ (o patrén) del modo

20 Nuevamente, el Gnico cconomista que luché con estas cuestiones fue Schumpe-
ter. El'desarrolld una teoria de la innovacién, aunque esa teorfa nunca fue integra-
da en el anilisis neoclisico.
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en que se comportan los seres humanos, porque éstos siempre

serin inadecuados, sino como una ‘‘utopifa’’, un conjunto de
_estindares {deales contra los cuales se pueden debatir v juzgar

diferentes acciones politicas y sus consecuencias. Eso, me pa-
rece, es el rol significativo de toda ‘‘ciencia’’ social al teorizar
sobre los asuntos humanos.
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LA CRISIS DESDE LA PERSPECTIVA
*“AUSTRIACA"’
Israel M. Kirzaer

Lz tragedia de la tcoria econémica **convencioral’” es que
su actval situacién, parecida a una crisis. se presenta como la
conseruencia natural de un proreso intelectual que fue pues.

to. en marcha, perversamente, por una serie de significativos |

avances tedricos. De alguna manera, Ja dinimica de esta his-
toria ha prdducido, partiendo de ideas bisicamente correctas,
una claborada estructura tebrica, deslumbrante en su sofisti-
cacidn téenica, inspiradora en la calidad arquitecténica de su
edificio intelecrual, pero gravemente deficiente en lo que res-
pecta a todo genuino entendimiento del funcionamiento del
capitalismo de mercado. Tal es. de cualquier mode, la
perspectiva “austifaca’” acerca del estado actual de la domi-
nanic onodoxiz ‘neoclisica’’ _aneloamericana en la teoria
econdmica’.
Se deben observar varios aspectos importantes de esta sin-
~gular perspectiva austriaca. Primero. esta perspectiva ve al
edificio de la economia ncoclisica moderna como construido
sobre fundamentos esencialmente s8lidos. (Este sin duda es el
€as0. €N tantosc comparen cxos fundamentos con la visidn

El w€rmino economis “ausurisca’’ se ha empleado con un ndmero de significados
diferentes Parx aursuos.dines. claéeminose-reficse 3 la obra que en fa acruabidad
csidn reabizando on cate pafvun grupo de cronomisias mis ibvencs que han redes
cubierto. en especl por mtdio deda obra de Micrs v Havek. et valor + I feruilidad
de gicras ideas bisicas parvidy ancerior escuela de 13 cconomia susitiaca. que se ofi-
rinden ladéc,.ia de 1870 con Kard Mengeren Y icna
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mundial general expresada en la economia clisica que re-
emplazé la cconomia neoclisica.) En la visidn austriaca, la re-
querida tarea de reconstruccién no exige un conjunto radical-
mente diferente de ideas fundamentales (como podria exi-
girlo. por cjemplo. una visién marxista). Por ¢l contrario, la.
tarca de reconstruccién exige. en parte. una firme atencién
precisamente a esas ideas fundamentales a las que iz tradicidn
neoclisica dominante les.debe sus comienzos. ideas a las que
sus proponentes, en ocasiones. todavia fingen alabar. En ver-
dad. parte de la dificultad que encuentran los austuriacos para
persuadir a sus colegas respecto de la necesidad de reconstruc-
cién surge de la circunstancia de que muchos de estos colegas
ontodoxos creen compartir ya cabalmente lo que (al menos
para los austriacos) parecen ser las ideas revolucionarias que
forman la base de la economia austriaca. :
Segundo. ls tarea de reconstruccién austriaca exige uns
buena cantidad de atencidn a la historia de las ideas econdmi-
cas. en especial a los primeros afios de la economia moderna.
Si sz deben preservar los elementos esencialmente sanos de la
econdmia neoclisica moderna. si sus ideas fundamentales bi-
sicamente correctas deben servir como inspiracién para la es-

perada reconstruccidn del edificio. que no se emprenda la re-

construccién sin una cabal familiaridad con las fuen:es de los

-errores iniciales. Es necesario saber dénde. en su desarrollo

inicial. se equivocd la cconomia neoclisica. Sélo de esta ma-
nera podemos esperar refyazer la forma de la economia mo-
derna de manera.adical. peio sin sacrificar sus caracteristicas
POSitivas.

Tercero. a pesar de NUESHTos comenianios acerca de las raices
sanas de Ja economia neeclisica modeins. no debetia haber
ninguna duda acerca del goifo que separa la corriente princi-
pal de la visién del capralismo de mercado. de aquélla con
que los economistas austriacos se proponen reemplazarfa. Eo
la visign austriaca. un cabal estucio de fa economia clisica
sencillamente no dota 1 nadic de vn sensible entendimiento
del funcionamiento de la economia de mercado. Es esta ous-
ma circunstancia perturbadorn 1z que ha incenuvado ¢! actual
resurgimiento del interés en la tradicidn austriaca.
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Ef surgimiento de bt economia neocli<ca

Durante las wes Gltimas décadas del siglo XIX., la Torriente

principal de la economia sufrié una serie de alreraciones dris-

ticas. En 1870, una orrodoxia clisica desgastada v deteriora-
da. tipicamente representada por los Principios de economia
pofitica (1848) de John Stuare Mill, adn luchaba. frente 2 'las
difundidas comrientes subrerrineas de cquimsmo v de’inei-
piente rebelion. por mantencr su posicion de predominio:
Para 1900. nueveos viencos habian barrido de manera conclu-
vente ke yicja orfodoxia ¢ instalado sélidamente 2 su sucesora:
un cuerpo de pensamiento de ningdn modo homodgéneo ni
monolitico. pero 2l queé no obstante se suele hacer referencia
gcﬁérimmcm:‘mma a'lx “ecoirimis neockisica”,

pensamiento econdmicad tienden a considerar que las varias
escuelas separadas que componen Iz revoiucidn neoclisica hi-

cieron sus contribuciones separadas denrro de un consenso’

ampliamente comparudo. Antes de bz Primers Guerra Mun-
dial las distinras escuelas siguicron su obra con relatvamente
poca fecundacién intcrnacional  cruzada.  Marshall en
Cambridge. Inglaterra: Walrss. y fuego Parero. en Lausana.
Suiza: Menger v Bohm-Bawerk en Viena. Austria; [.B. Clark
en los Esrados Unidos. sigoieron adelante con su obra, cada
uno segin su propia linez. dentre de la visén mundial ne-
oclisica_- ampliamente comparnda. Ha Hegado 1 sostencrse
gue entre bas dos guerras mundiates las distinras tendencias
del neoclasicismo se mezddaron nauralniente. como conse-
cuencis de flujos imtermacionales de wdeds mis vigorosos, for-
mando un cuerpe de pensamicnte que desde B Sesunda
Guerm Mundal hg dominade of pensaniento angloamerioa-
no. Asis en esta visrdn. Iy orodewia corniente ha absorbide
benc¢hicamente las fuerzas especiales de rodas exas diversas ox-
cuelpe. Bl Tsubtervismo” de Ioc primerss suirfacos, of siae-
i de Cequihhnio gmwﬁ” de Lavsang. s¢ unicron con la
linea principal de b evonos mzfaiwi,mm ¢ ¢Jurkrna para
pinducr o gue hov e’y ?a‘ : Attdarko
Degde esta %%i”’%‘(‘i{?‘i‘ 57
162
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wodoxia neocldsica parece zhora. retrospectivamente, haber
tenido refativamente poco impacto revolucionario pesmanen-
te. Sibien by macroeconomia kevnesiana domind bien el ¢csce-
nario dutante las décadas inmediatamente posteriores 2 la
guerra. desde entonces ha sido significativamente asimilada a
s ortedoxia ncoclisica. primero a través de la “sinresis ne-
oclisica” de Samuelson. v mis recientemente como resulado
dei <ostemide crecimiento del tnterés en los “microfunda-
mentos de ba macroteoria.

La perspectiva®austriaca del mismo periodo histérico cn el
desarrollo de la econemia moderna. ve el cuadro de manera
un wnto diferente. El estudio cuidadoso de las distintas es-
cuelas que funcionaban anres de fa Primera Guerra Mundial
sevela que las diferencias que las separaban probablemente
excedan en significacidn 2 los elementos gue en genersl se
considers que justifican que se las agrupe b&;o 2 sombulla |
neoclisica. Es cierto que todos los grandes economistas poste.
riores 3 1870 estaban tratando de reformular la economia sc-
gun lineas que (en conaste con '3 cranomia cicica) reco-.
nocian ¢l rol del consumidor. la uuilidad marginal. v ¢l lado
de la demanda en los mercados. Pero salvo los austriaces de
Viena. este énfasis llegd a subordinarse 2 otros temas mis do-
minanies. Para los walrasiancs v fos marshallianos. la teoria
ccondmica se fue definiendo cada vez mis principalmente
hacma ke derivacidn dc fas condiciones para el equilibrio de fos
mercados. :

En estos tratarmientos se |l wabg a perder de vista ¢l rol éc :
empresano. se pasaba por.alio o se malentendia Iz dindmica
del proceso del mercado. v ¢l ol de la competencia fue refor
mulade hasta que su sigmificado para la weoria econdmica fue
cast exactamente lo opuesto de fo que habia significsdo para
Adam Smuth (v 200 significa para ¢ lego).

Desde estr perspectiva histérigs susirizea. la aborcidn en
fa ortodovis angloamericana de (a8 ideag desarrolladas por las
distinras esuelas prevess s ba Promers Guerra Munduld por se-
parado. atume nn aspecio & ’z’z;f nte. No fue Qm: las distinrac
escuchis hioeran conrib - al desarrolio de un vuctpo de

Antes bren, fur
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¢l caso de que la dominante linca neoclisica marshalliana asi-
milé caracteristicas importantes de la economia walrasiana,

asi como en cierta medida. algunas ideas de otras tradiciones.

Ahora rcisu}'t,,a claro, en visién retrospectiva. que la confluen-

cia de las tradiciones walrasiana y marshalliana tuvo la conse-
cuencia de apartar decisivamente 2 la economia moderna de
una apreciacién del capitalismo como proceso de metcado.
. En varios sentidos es irbnico que la misma inyeccidn de ciertas
ideas austriacas fundamentales en Ja ortodoxia angloamerica-
na (como sucedi6. poi eiemplo. en 1932, con la aparicién de
Ia obra. celebrada con justicia; Naturaleza y significado de Ia
ciencia econdmica, de lord Robbins) parcce haber ayudado a
cristalizar Ja nueva direccibn que tomé e} pensamiento ne-
oclisico. : '

Como consecuencia del predominio logrado por esta nueva
direccién. la mis antigud tradicién austriaca llegd 2 quedar
cass édmp!étamcnxc,sumcrgidz“.'P&ra mediados de la década
de 1940 la visibn dinimica del proceso de mercado competiti-
vo compartida (j3 pesar de las diferencias!) por los austriacos,
tales como Schumpeter, Mises y Havek, se habia convertido
en una visiSn completamente ajena a la perspectiva de la
corriente principal. El éxito logrado durante este periodo por
el kevnesianismo contribuyd aun mis a eclipsar la tradicién
austriaca. Para un obscrvador de la profesion a mediados de
la década de 1950, Ia visidn miscsiana parccia rotalmente de-
sacreditada —o al menos ignominiosamente ignorada— por
Ia corricnte principal del pensamiento cconémico. La corrien-
te principal. ¢n constraste, estaba sumamente ocupada deé-
sarrollando sofisticados modelos matemiticos, claboradas téc-
nicas econométricas v masivos programas de estudios empiri-
cos.

Es s6lo en afios recientes que los miembros mas idvenes de
la profesién ccondmica, en Estudos Unidos. Gran Bretada y
otras partes, descubren que ya no es posible ignorar las fallas
mayores de la visign dominante. Un grupo pcquefio pero cre-
ciente de estudiosos ha redescubicrto Ia tradicién austriaca y
estan dedicados a un amplio esfucrzo remiiente a la relormu-
lacién de la cconomia sepin lincas que corporizan las ideas
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brillantes y olvidadas, desarrolladas por Jos exponentes mo-
dernos de esa tradicién, Mises y Hayek. A continuacién exa-
mino brevemente 12 naturalcza de las priacipales fallas de la
economia moderna, tal como s¢ ven desde fa perspectiva
austriaca. Esra perspectiva es 12 que particularmente acentia
la finalidad de la accidn individual. ¢l rol del conocimiento
en la eleccion ccondmica.. 2 subjetividad de los fendmenos
que interesan a los cconomistas, el caricter competitivo-
empresarial del proceso de mercado v el rol ex ance en queel
tiempo afecta 2 la actividad econémica.
. [ :

Algunas fallas en la economia neoclisica

Si bien los criticos austriacos de la tradicién neoclisica mo-

“derna 2 menudo se refieren criticamente 2 la excesiva elabora-

cibén técnica efecsuada por los zcruales exponenies de-esz tea-
dicién. tal critica no deberia entenderse erréneamente. No es

" tanto.que los austriacos se sientan llevados 2 cuestionar la re-

levancia. incluso en principio. de las técnicas matemiticas v
cconométrica. que en la actualidad lenan las piginas de las

‘publicaciones econémicas profesionales, ni es ampoco la

conviccién (2 menudo comparrida por los no austriacos) de
que ¢l mero volumen del acopio técnico es demasiado masivo
y demasiado abstracto para que se lo aplique fructiferamente
en la explicacién del mundo real con el que deseamos tratar
Antes bien, el escepricismo austriaco respecto de la alta reeni-

ficacién que caracteriza a Ja economia moderna. deriva de Iz
~lcacion

dolorosa conciencia de que la atencién prestada al apararo

formal ha sido responsable de la incapacidad para ipreciar un

niimero de ideas cruciaimente importantes para ¢l entendi-
miento econdmico. En consecuencia. la cconomia de la
corriente principal moderna exhibe un ndmero de relaciones
que, para los austriacos. aparecen como serias fallas. Estas ca-
racteristicas incluven especialmente: a) una preocupacién ex-
cesiva_con el estado de cauiibrio; b) una desafortunada
perspectiva de 12 naturaleza v ¢l rol de la comperencia en los
mercados; ¢) una atencidn groscramente insuficiente al rol (v
al cardcter subjetivo) de los conocimientos. las expectativas v
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el aprendizaze en los procesos de miereado: v, d) un enfoque
DOITAVG que depende mucho de cuestionables yﬁi}fa‘:i}‘{@%
de :zgsc‘gzczoz?. v que por lo tanto es insensible a i idez de la
coordinacién de plan entre los participantes del mércado. En
compunto. estas fallas representan distorsiones muy serias. en
el miejor de los casos. para el entendimiento del proceso de
mercade ‘en las economias capitalistas que pueda propor-
cionar la economia neoclisica moddian. ‘
Eguilibrio. Probablemente la nocién central en ia eco-
nornia freoclisica moderna sea la del equilibrio de mercado.
Una parte muy grande de la economiiz se ocupa de descubrir
las condiciones matemicicas que deben satisfacerse para que
los mercados particulares havan logrado el equilibrio. esto es.
¢l estado de cosas en cue wodos los planes se realizan bien. sin
fmsrrmen ¢ sin razén pam pm{cston‘:s lamengos. Una pare
muy gmndc de la teoria ccondmica aplicada procede supo-
niendo que los datos de mercado pueden tararse como cohe-
rentes con_la hipdresis de g los mercados y2 estdn en
equilibtio. En gran medida. la matemadizacién de la eco-

nomia. asi como la desaparicién del empresario de la teoria

de los mercados. puede &mbmrec 2l rol cenual de la teoria
del equilibrio. Para los ausufacos. esta preocupacién con el
equilibrio representa un defecto serio. Sin negar de ninguna
manera la udlidad del concepro de equilibrio como herra-
mienta del andlisis. los austriacos ven el énfasis neoclisico en
iibrio como una incapacidad para reconocer los as-
pectos realmente importanies de una economia de mercado.
a saber. aquellos relacionados con la naturaleza de los
procesos de mercado. La econornta del equilibrio ha tendido
sencillamente a dar por descontados esos procesos. trarindo-
los como de funcionamiento tan ripido, ¥ tan definidamente
equilibradores en su caricter. que permiten que el analista
supongi el logro instantineo del ¢quilibrio. Esto no sélo es
poco realista; conduce & una percepeitn toralmente falsa de fa
utilidad social del mercado.
i:zs insuficiencias de la teoria del equilibrio no han escapa-
do 3 I» arencibn ii%? 08 tedricos contemporineos. Més adelan-
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ne kmco por ff&{"if‘iﬁ' esas m%fzcmfi{‘:«i; Para nuestro pro-
posito presente. es suficiente. sefialar que. a pesar de éstos in.
180105 bxtmmmcmmﬁm el cuerpo de la economia de la
cofriente ;:srmc:pa§ aiin depende mucho del supuesto de
fquthb 10. Es precisamente {2 difundids conciencia de cere

- inconveniente mutilador o que conribuyve a la aimésfera de
crisis que rodea b discusion con emporinea dcviu tearia eco-
nomica.

— ___Competenciz. Lo economistas siempre han acentuado ei
rol benéfico de ia cc}mpftcmu en los procesos de mercado. Es
lameritable decirfo. pero '3 economia neocldsica hace tiempo
dcs&rmiie una nociéa téenica de competencia mr::zum‘ que no
sblo es antitérica 1la empleada en el discurso cotiinun del le-
g0 sino que. mis seriamente. no loera apreciar en abxc}um ia
nazuraieza v [a enorme importancia de I comnetencia dini-
mica; No solo los economistas neoclisicos mrrodu;cron un
wgmﬁcado para el érmino gompctcnma que es casi o
upncwe de'su. <zgmf;mc§0 ordinario. sino que al hacerlo. des
viaron |z aténcidn de los procesos de mercado.

Para la eco iomia neoclicica. un mercado ° perfectamente’”
competitivo significa’ un mercado va en pleno equilibtio. en

* ¢l cual los compradores v vendedores individuaies no tienen
ninguna discrecién respecto al precio. con ol precio va es-
tablecido de alguna manera al nivel ral que los compradorces
maximizadores de unlidad v las vendedores maximizadores
dela g:«‘nancm toman ¢} comunto de deacisiones que ajustan el
mercade. La competencia es asi un estado de cosas donde n
hav ninguna necesidad v NINgUng gpanumdad de compe-
tir’ . en el senudo coridiano de esforzare por superar a los
compeudores.

Ests nocidn de la LC‘mpC‘t”"‘%U" es obviamente tan rara. po-
co realista v tan”poco conducente al entendimicnto de Ine
mercados, que hace tiempo llevé a intentos, deniro del para-
digma neoclisico. de reemnplazarts con model oa mis realisras,
en especial el de Ia “comperencia monepohisia™™, En las déca-
.das de 1930 + 1yd0. Joseph AL Schumperer (el que en esie
sentido. al menos. era cabalmence ausiriace) rdicuhizd Jod
moc?@ 05 comperitivos estandar. Lamenmablemente. loc in.
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tentos de reemplazar esa nocidn de competencia tan poco re-
alista de los economistas, fracasaron en general. Por una par-
te. los sustitutos que se ofrecicron adolecian de serias limita-
ciones internas. Pof 1a otra. la corriente principal de fa eco-
mia alin procedia ¢l concepto de competencia es-

: erfects e se-
No sélo refuerza la lamentable preocu-
0. sino que también ha sido res.
sable de una desastrosa incapacidad pata entender los re-
rificntos y los bene s'dela‘clase dindmica de'compe-
tencia '(en 1a cual necesriamenie se violin “iﬁslcdndiciqncs de
I visién estitica de los economistas de la competencia per-
fecra). Las co ecuencias de csta incapacidad incluyen, entre
otros asuntos. un malentendido del ol de-la. ublicidad en |2
cconiomia moderna, asf como un acercamiento a !a-ctopo"mia
del antizrust que ha amenazado seriamence la eficienicia y la
vitalidad de I2 industria norteamericana. En lugar de recono-
cer la importancia critica de la libertad de entrada para la
competencla dingmica (y la peligrosidad de todas las acciones
regulatorias gubernamentales bienintencionadas que han
crosionado esta libertad en los ticmpos modernos), la corrien-
te principal de {a cconomia ha apoyado la vision de que el
mero_tamafio per se es anticompetitivo, y que la presencia de
toda discrecién de una firma con respecto al precio. es esen-
cialmente siniestra. _

El trabajo de los tericos de 1a organizacién industria) tam-
bi¢n ha llegado a reconocer ¢l dafio causado por ¢l prcdpmx_-
nio de! modelo perfectamente competitivo en la corriente
principal de la cconomia. Una buena porcién de la difundida
insatisfaccion con la teoria c‘omcmpor:‘mc_'a. en realidad debe
imputdrsele aesté wodelo.

~__Conocimicntos. expecrativas. v _aprendizaje. Los defectos
asociados con la preocupacidn neoclisica conel equilibrio v la
competencia perfecta’ pueden rastrearse hasta unz falla
mis profunda, una ircapacidad para reconocer el rol del co-
nocimicnto frente a %a incertidumbre radical, v el de los pro
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cesos de aprendizaje en los mercados dinimicamente compe-
utivos. Para la cconomia de la corriente principal. ins datos
objetivos son vistos como de alguna manera €apacesde-derer-
minar-instantineamente. las decisiones de los- participantes
del-mercado. Hasea hace muy poco, el cuerpo principal de la
; con ¢l sy-

: ; imaento perfecto. N seprestabaatencion a
la-medida en que las ‘decisiones d mﬂpnrycvm ér'deben

~expresat las expectativas ‘que se'tienen con respecto a lasdeci-
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siofies de comprar yide vender decotes gente: No.se prestaba
fninguna-atencién: a Ja- demostracidn. de- Hayek de que el
equilibrio de metcado significa-la posesién. por-parte-de Jos
conjuntos de expectativas my.
tuamente sustentadras con respecto ’:aslzs'accion:smumas;

Esta falta de aprecio neoclisica del rol del conocimiento v
las expectativas ha ido'de la mano con la incapacidad parg re.
conocer-la naturaleza v la significacign del descubrimiento
cinpresatialen un mundo incierto. En parntcular, ha sido res.
ponsable de malentender Iz natraleza de los procesos «-
mercado compcetitivo, y de que no se formularan las pregun-
s relevantes respecto de si, 0 no, las secuencias de
aprendizzje, en las que consisten tales ; rocesos, ticnen pro-
babilidades de ser equilibradoras. Para Jos austriacos, sensibi.
lizados por la comprension-de estos asuntos. todo esto signifi-
€2 una poderosa denuricia de Ja corriente principal de la eco-
nomia. ‘

Asignacién. agregacion v bienestar social. La teoria ccond-
mica siempre ha sido perseguida por la Juz de entendimiento
quc promete, pero también por el fruto del mecioramiento en
cl bienestar de 1a sociedad para el cual podria*mplearse tal
entendimiento. Ef sistemna neocldsico dencro ded cual |a €co-
nomia de la corriente principal ha perseguido estos Gltimos
intereses (' ‘normativos™) contienc ciertas caracreristicas clave
que, en opinidn de Jos austriacos, componen la defectuosa
percepcién del capitalismo de mercado que esa tradicién
representa.

Primiero, la economia normauva sc conduce en términos ce
una nocidn de eficiencia asignacional social que requicre la
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esencra misma del problema normartive. Segundo, ¢ bienes-

tar_econbmico de Iz sociedad (en pare bajo ¢l impacro del

pensamiento macroecondmice popularizado por lord Keynes)

~ ha llegado a ser idenuficado con nociones agregadas tan pro-
tundamente defectuosas como producio brure interno, cucé-
ITTR. ' B ) ; .

Para los austiacos. ver ¢f problema econdmico de la so-
cedad como 1a asignzcidn eticiente de recursos sociiles esca-
sos paricel fogro de objerivos sociales, no sélo s extender de-
sonentadoramente ka nocidn de eleccidn del nivel del indivi-
duo (al que comecramente pertenece) al de la sociedad en st
1otalidad (donde sBlo puede usarse como merifora). Lo que
e5 mucho peor, es dar por descontados clementos esenciales
de 12 cuestién. Porque Iz nocidn de asignacidn social de los re-
cursos debe suponer que de aiguna manera ya pucde saberse
{;cdmo? ;a2 quién?) exactamente cuiles son los recursos dis-
ponibles de la sociedad, y cuil debe serexacramente la clasifi-
cacibn por prioridades de los objetivos sociales. Como lo ha
demostrado Hayek. es la esencia del problema socioecondmi-
o encarar-lz obwiz circunstanciz de que estos asuntos de
heche_no son conocidos para ninguna mente individual. En

...¥erdad, desde la pesspectiva austiaca, la relevancia social del

_proceso de.mercado esid precisamente en la medida en que -
= facilira el camino por el cwal la informacin dispersa (¢ inclu-

" 50 rodavia enteramente desconocida) se moviliza y se hace pe-
.sar en 1a toma de decisiones.

Las criticas austriacas de las nociones agregadas del bienes-
tar ccondmico social derivan tanto del individualismo mero-
doldgico como del subjetivismo enraizado en 12 wadicion
avstriaca. {25 nociones agregadas de bienestar implican que
existe alguna enudad objeriva como *"producio’”. que puede
2gregarse 2 traves de individuos con fines de comparaciones
de bicnestar. Para los ausiriacos. esto plantca problemas con-
cepruales casi insuperables. ‘La circunstancia de que wales
agregados sc apoven en los precios de mercado para lograr la
homogenecizacién de valor de productos fsicamente hetero-
gEneos. sblo aumenta iz infelicidad austriacs.

La verdad. tal como Ja'ven los ausuia
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tar econdmico —oonsistente, segiin sucede, en nada mis que
¢l senndo subjecivo de bienestar de individuos separadeis-—
extube una inconmenserabilidad isterpersonal que sencilia-
mente desafia la 2grepacidn. Ademas. los precios de mercado
en cualquier gempo dadoe son. con seguridad.. precios -de
desequilibro, v por lo tanto absoluramente inapropiados pa-
ra los fines de la agregacidn (atn cezndo 1o agregacidn £o se
ocupara de los aspeczos de bienesrar del producto). Mis.fun-
damentalmente. talvez. ¢l Enfasis sustriaco en la individuali-
dad de eleccin ¥ en la significacidn crucial de las expecrativas
muruas. sobre la base de las cuales se hacen las clecciones en
Iz sociedad. centra la arencifn en cuestiones normativas que
han sido compleramente descuidadas por ia economia de la
cormente prncipal. Para los 2useriacos. cuestiones rales como
la coordinacién de los planes. ia medida en que las decisiones
de dferentes individuos pueden modificarse sistemiricamen-
t¢ medante la experiencia de mercado. para prever mis
correcramente las preferencias musuzs. v ef grado en que los
precios de desequilibrio contnburen a 2l mejorada previsibn
mediante la generacién d= eporiunidades para el descubri-
micnro empresarial. cstin todas en ¢l nicleo de fa discusidn
normativa. Pero no se las encuentra en ninguna parte en la
economia normarisa de fa corniente principal.

E] sistemma moneraro: oras falfas

. Para que el capiralismo de mercado funcione correcea 7
efecovamente en 1z coordinzcidn de os planes de los particr-
pantes del mercade. es un requerimiento gmporante un Sis-
temaz monerano razonablemente estable. Para los austriacos.
unza de las consecuencias mas graves de la economiz de Iz
COITAENITE PIIMCiD, o precenie ha sido el perma-
newte des aurondades monetarias

des ha causado |
bastant
sustTacy
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" presuntuosas pretensiones de haber tornado obsolera a la
inestabilidad econdmica. Lz desilusién contemporinea con la
i / 16 en gran medida de la astura sos-
ynesianas no son sélo inade-
idad, sino que de hecho se las
16 :
‘12 cotriente principal en su lu-
las conocidas y conflictivas preguntas
sién.
as.de la-corriente principal lespa-
del malentendido neoclisico de
de mi -de su:ceguera hacia la importancia
critica de’ la coordinacidn’de plan. Las décadas del ascendien-
te_keynesiano surgen como un periodo durante e} cual de al-
guna manera se consideraba alegremente posible analizar la
~ingeraccidn de varias variables ~'macro’’ sin ningln examen
as hases mictoeconémicas de estas entidades agregadas. Se
consideraba posible. por ciemplo. examinar ¢l impacto de los
cambios en la oferta de dinero sin considerar sus consecuen-
cias estructurales, como se manifiestan por medio de la inte-
raccidn en ¢} mercado de las transacciones individuales. Para
decirlo de otra manera. sc consideraba posible hablar. por
cjemplo, de los cambios del '‘nivel de precios’ segin los
incrementos en la oferta de dinero. suponiendo que los cam-
bios posibles ¢n los precios refacivos (y las consecuencias de ta-
les cambios) pueden ignorarse tranquilamente. Se considera-
ba posible hablar. por ejempio. de cambiosen la ““inversién'
agregada sin_hacer caso de la delicada red de planes que go-
biernan ia estructura social de 12 utilizacién de capiral, v el rol
de los precios relacivos para lograr v modificar esta estructura
de produccidn. Sc perdié la idea de que las fuerzas del merca-
_do —con todo ¢l margen que proporcionan para la accién ba-
sada en la informacién errénea. v por los incentivos que ofre-
cen pard el descubrimicnto empresarial de tales errores— go-
biernan los fenémenos monetarios asi como los fendmenos
“reales . F'irigicoresultado de todo esto ha sido que la eco-
nomia de la corriente principal. para su vergitenza. ha pareci-
do respaldar ¢l folklore popular v peligroso segiin ¢l cual para

pecha de que Jas
cuadas para-asegur

P

Para que ¢l lego inteligente

_puede-inducir graves distorsiones-en la economia., que puede

estimular Ja actividad ccondmica y evitar la depresién. es ne-
cesario sdlo aumentar la cantidad de dinero. Que tal inflacién

fomentar sistemiticamente fracasos de coordinacién entre las

- decisionces de los.participantes-individuales del mercado. son
‘preocupaciones que-han tendido a:no preocizpar 2 os econo-

-mistas-de la corriente principal.

Rescase y reconstruccion

-

Los tedricos contemporineos de: la corriente principal no
han permanecido totalmente ajenos a-los inconvenientes que
hemos observado aqui brevemente. Una buena cantidad de
trabajos que aparecen en. las publicaciones actuales-estd diri-

~gida a extenderla economia de la corriente principal para que

se ocupe de dsuntos tales como los procesos de metcados en
desequiiibrio. ¢l rol de la incertidumbre. v la basquéda de in-
formacion. La nccesidad de proporcionar **bases microecond-

micas”’ para la macrocconomia s accptada va casi univer-

salmente, y se ha logrado un-trabajo considerable en esta di-

reccién, buena parte del cual dedica una cuidadosa atencién

al rol de las expecrativas individuales en las respuestas de
mercado a la politica ccondmica. Estos esfuerzos son muy
alentadores. cn la medida en que se realizan. Sin embargo,
para los austriacos. es poco probable que estos esfuerzos efec.
ten las reparaciones radicales tan necesarias para la estructu-
ra resquebrajada de l4 teoria neoclisica contemporinea.

El hecho es que estos esfuerzos de mejoria estin dirigidos 2
especificas limitaciones percibidas de la teoria ¥xistente. La-
mentablemente. en general parecen no reconocer en qué me-
dida !a entera estructura tedrica necesita reconstruccion. En
lugar de desmanretar los elabarades modelos de cequilibrio en
que consisie la economia neoclisica. y de apreciar los sutiles
procesos de aprendizaje cspontineo que tornan posible la in-
teraccidon de mercado con conocimientos imperfectos, el
nuevo trabajo tra de encarar los problemas construvendo
modelos de equilibrio aun mis complicados. En Tugar de re-
conocer el alto precio {en entendimiento ccondémico funda.
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mental) que se paga para desplegar complicadas herramientas -

- técnicas de dudoso valor pricuico, el nucvo mrabajo en buena
- medida ha romado la forma de werter aun mas inversidn inge-
lecrual en el arsenal de herramisntas téenicas. En lugar de wra-
tar de escapar de la calidad mecinica que Iz teoria neoclisica
le impartid al anilisis econdm ien. buena parte del nuevo tra-
bajo {en cspecial el que se centra en la Veconomia de bis-

queda’) ha tendido a extender esa calidad mecinica a dreas |

{tales comd-las del conocimicnto y < descubrimiento) gue
hasta hace pocs la habian evitado. El economista austriaco se

ve obligado a concluir que ¢l nuevo trabago se estd realizando
segin lincas que, lamensablemente.-no 2puntan 2 la direc-

cibn requerida.

Para los austriacos. ¢l estado presente de la economia deri-
va naturalmente de su desarrollo histdrico. La «mnsiﬂcmdéng
de este antecedente parece idenuficar muy claramente fa di-
reccion de fa reconstmiccibn requerida. La economia neoclisi-

ca de la corriente principal posce grandes virtudes. Con todas
sus fallas, percibe la economia de mercado como una va-
siedad de decisiones individuales interconectadas. Peraibe la
_forma en que las decisiones, al nivel de fa produccidn, estin
. inextricablemente vinculadas con decisiones esperadas de
proveedores de recursos y de consumidores potengiales. Lo
- guie se requicre €s conservar estas ideas fundamentales, y co-
menzar 2 explorar, con wna humildad que fa sofsuicada
construccidn de modelos de alguna mancra no estd ea condi-
ciones de generar, ¢l modo por ¢l cual las deasiones indmwi-
duales tienen probabilidades de ser modificadas por el des-
cubnimiento del error, por iz conciencia de fa incerisdumbse
radical. y por la conciencia de la condicin furura de la perci-
bida dimensidn temporal dentro de fa cual deben romarse las
_decisiones. Se debe reconstruir la teoria ccondmica para reco-
aocer en cada crapa la mancra en que los cambios en los fend-"
menos externos modifican fa actividad econdmica estricta-
mente 2 través del filtro de 2 menre humana. Es dear, las
consecucncias econdmicas no acepian que se las vincule fus-
cional y mecinicamente con cambios externos, como 5t faz
consecuencias surgicran independienteménte del modo en
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que se percrben los cambios exrernos, del modo en que estos
carnbios afectan las expecrauvas, v del modo en que s¢ des-
cubren vsos cambios. X o
Por supuesto, estas son prescriptiones muy ““austiacas’.
Los economisias austrizcos contemporineos en verdad creen
que Ta 1radicién que ellos han redescubierto ofrece la esperan-
22 mis salida pars la economia en su acroal momeénto de ¢ri-
W3 : ’
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